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Destaques na abertura do mercado

Ontem (15) as bolsas de Nova York voltaram a renovar recordes. Ao final do
dia, 0o S&P 500 subiu 0,38%, aos 6.609 pontos e o Nasdaq avangou 0,51%, aos
22.254 pontos. O movimento foi impulsionado pelas empresas de tecnologia,
com destaque para as a¢des da Alphabet e da Tesla, que subiram mais de 3%.

Os mercados globais também reagiram as negociagdes na Espanha, apds o
presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, afirmar que as tratativas
comerciais com a China estdo evoluindo positivamente.

O Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) do banco central dos EUA (Fed)
inicia hoje (16) uma reunido de dois dias para decidir sobre a taxa bdsica de
juros. Os mercados futuros de juros apontam para um corte de 25 pontos base.

Stephen Miran, presidente do Conselho de Assessores Econdémicos da Casa
Brancq, se afastou do cargo para concluir o mandato da ex-diretora do Fed,
Adriana Kugler. A reunido terd a participagdo da diretora Lisa Cook, envolvida
em uma disputa judicial com a Casa Branca apds Trump tentar demiti-la por
justa causa — uma acusagdo que perdeu forga apds vir & tona um formuldrio
que comprova que Cook ndo declarou duas residéncias fixas no financiamento.

O mercado vai observar os gréficos de pontos com as estimativas dos diretores
e o tom de Powell na entrevista. Caso ele enfatize os riscos inflaciondrios, é
possivel que o mercado reduza parte das apostas em cortes de juros.

As taxas dos Treasuries operam préximas da estabilidade. O titulo de 10 anos
estd em 4,03%, enquanto o de 2 anos estd em 3,54% e a taxa de 30 anos se
mantém em 4,66%.

O indice do délar dos EUA (DXY) recua 0,30%, para 97,1 pontos. O ouro & vista
sobe 0,50%, cotado a US$ 3.696,02 por onga, apds atingir uma mdxima
histérica de US$ 3.697,70 durante a sessdo.

Os pregos do petréleo operam estdveis nesta terga-feira, com o Brent recuando
US$ 0,20, ou 0,30%, para US$ 67,24 por barril.

O indice Nikkei 225, referéncia da Bolsa de Téquio, liderou os ganhos nos
mercados da Asia. O indice joponés subiu 0,30% e fechou aos 44.902,27
pontos. J& o Hang Seng, de Hong Kong, inverteu a tendéncia e caiu 0,13%,
enguanto o CSI 300, da China continental, recuou 0,21%.

As bolsas europeias operam em queda na abertura desta terga, enquanto nos
EUA os futuros operam em leve alta.

Por aqui, o Ibovespa renovou o recorde de fechamento com um avango de 0,9%
ontem, aos 143.547 pontos. Durante as negociagdes, o indice chegou a operar
acima dos 144 mil pontos, mas perdeu folego apds declaragdes de Marco
Rubio, dizendo que os EUA estudam novas sangdes ao Brasil apds o veredito do
julgamento do ex-presidente Jair Bolsonaro.

Precos de Ativos Selecionados’

O délar encerrou em queda de 0,61%, aos R$ 5,32, a menor cotacdo desde 6
de junho de 2024. Os juros futuros encerraram o dia em queda.

Zona do euro: A produgdo industrial avangou 0,3% em julho frente a junho,
resultado ligeiramente abaixo da previsdo de 0,4%. Na comparagdo com o
mesmo més de 2024, houve crescimento de 1,8%, também aquém do consenso
de mercado, que projetava alta de 2,4%.

Houve revisdo nos resultados de junho, que passaram a indicar queda de 0,6%
na margem e aumento de 0,7% na base anual. As revisdes e o resultado de
julho refor¢am o sinal de recuperacdo moderada da industria do bloco, mas
ainda sem a for¢a esperada pelo mercado.

Brasil: O IBC-BR confirmou em julho um quadro de perda de dinamismo da
economia, com queda de 0,5% na margem, acumulando trés meses
consecutivos de retragdo. Apds ter atingido recorde histérico em abril, o
indicador devolveu quase 2% do ganho e voltou ao menor nivel desde
dezembro. A leitura interanual ainda mostra crescimento de 1,1%, mas em
desaceleragdo, levando o acumulado em 12 meses para 3,5% — o ritmo mais
fraco em quase um ano, sinalizando perda de félego da atividade.

A desaceleracdo é mais evidente na agropecudria, que — apés sustentar o PIB
com a safra recorde de soja — passou a registrar resultados mais modestos. O
crescimento de 3,5% em julho é o menor desde maio de 2023 e aponta para
estabilidade nos préximos meses. Nos setores ciclicos, o avango limitado a cerca
de 1% ao ano indica o impacto persistente da politica monetdria contracionista
sobre o consumo e o investimento.

Do lodo da oferta, tanto a agropecudria quanto os setores ndo agricolas
mostram sinais de enfraquecimento. A produgdo agropecudria recuou quase
9% desde fevereiro, e o agregado ex-agro caiu 0,4% em julho, com contragdo
disseminada na industria, servigos e arrecadagdo de impostos. Mesmo o setor
de servigos, mais resiliente, tem dado sinais de estagnacdo desde abril.

O quadro sugere que a atividade entrou no segundo semestre em trajetdria de
enfraquecimento, reforcando a expectativa de crescimento modesto do PIB de
0,1% na margem no 3° trimestre. A projecdo de crescimento da economia esté
mantida em 1,9% para 2025.

Cotacdo Variagdo? Cotagdo Variagdo?

16-set-25 dia Més 2025 12 meses 16-set-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 353 o 9 /0 = Cesta de moedas/ US$ 97,05 -0,3% -0,7% -10,5% -4,0%

& Tesouro EUA 10 anos 4,04 -19 -53 39 Yuan/ US$ 7.11 -0,1% -0,2% -2,5% 0.2%
L; Juros Futuros - jan/26 14,89 0 0 -53 308 8 Yen/ US$ 147,04 -0,2% 0,0% -6,5% 4,4%
g Juros Futuros - jan/31 13,36 -8 -14 -209 148 % Euro/US$ 1,18 0,4% 1,0% 14,0% 6,6%
X NTN-B2026 9,45 1 -38 144 290 2 R$/USS 5,32 -0,7% -2,1% -13,9% -4,5%
NTN-B 2050 7,20 -2 -1 -26 92 Peso Mex./ US$ 18,37 -0,4% -1,5% -11,0% -4,4%
MSCI Mundo 977 0,5% 2,6% 16,1% 18,1% Peso Chil./ US$ 951,19 -0,3% -1,6% -4,4% 2,7%
Shanghai CSI 300 4523 -0,2% 0,6% 15,0% 43,2% o Petrdleo (WTI) 63,2 -0,2% -1,3% -11,9% -7.9%

E Nikkei 44.902 0,3% 5,1% 12,6% 22,7% g Cobre 463,5 -0,4% 2,6% 15,1% 11,0%
:g EURO Stoxx 5.428 -0,2% 1,4% 10,9% 12,1% 8 BITCOIN 115.484,3 0,1% 7.1% 23,2% 92,9%
>° S&P 500 6.615 0,5% 2,4% 12,5% 17.6% ﬁ Minério de ferro 105,5 -0,2% 3,6% 1,8% 14,0%
_g NASDAQ 22.349 0,9% 4,2% 15,7% 26,4% :3 Ouro 3.696,9 0,5% 7.2% 40,9% 43,4%
5 MSCI Emergentes 1.329 0,2% 5,6% 23,6% 22,8% '8 Volat. S&P (VIX) 15,5 -1,3% 0,8% -10,8% -6,5%
% igov 143.547 0,9% 1.5% 19,3% 6,4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 76,9 4,8% -3,2% -22,2% -23,6%
IFIX 3.547 0,4% 2,0% 13,8% 5,4% G ETF AcBes BR em US$ (EWZ) 30,5 1,6% 3,4% 35,5% 2,9%

S&P 500 Futuro 6.691 0,2% 2,5% 9,7% 14,4% Frete maritimo 2.153,0 1,3% 6,3% 115,9% 13,9%

(1) Cotacgodes tor

aberto para atiy europeus e futurc nento d r

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:00 BZ Taxade desemprego Jul 5.7% 5.8% 23:00 CH Vendas no varejo A/A Aug 3.8% 3.4% 3.7%
9:30  US Vendas do varejo avangado M/M Aug 0.3% 0.5% 23:00 CH Produgio industrial A/A Aug 5.6% 5.2% 5.7%
9:30  US Vendas no varejo Grupo de controle Aug 0.3% 0.5% 23:00 CH Ativos fixos ex rurais acum/ano A/A Aug 15% 0.5% 1.6%
10:15  US  Produgo industrial M/M Aug 0,00% 0.1% 23:00 CH Taxa de desempregados pesquisados Aug 5.2% 5.3% 5.2%
10:15  Us  Utilizagdo da i Aug 77.4% 71.5% 0,375 BZ Atividade econémica (IBC-BR) M/M Jul -0.30% -0.53% -0.06%
9:00 BZ Atividade econdmica (IBC-BR) A/A Jul 1.40% 115% 1.38%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.



https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/
https://montebravo.com.br/

	Slide 1

