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Destaques na abertura do mercado

Ativos de risco em diversas partes do mundo avang¢am, impulsionados pela
percepcdio de que as pressdes inflaciondrias estéio relativamente contidas,
enquanto o mercado de trabalho nos Estados Unidos estd enfraquecendo.
Estes fatores consolidam a expectativa de que o Fed, banco central americano,
cortara os juros pela primeira vez na semana que vem.

O relatério de pedidos de auxilio-desemprego superou o impacto do indice de
pregos ao consumidor. Embora o CPI tenha mostrado uma alta ligeiramente
acima do esperado, o salto nos pedidos de seguro-desemprego deve acelerar o
processo decisério do Federal Reserve.

O mercado espera amplamente que o Fed reduza sua taxa bésica em 25
pontos base na préxima quarta-feira (17), embora haja uma pequena
possibilidade de um corte de 50 p.b.

As taxas dos Treasuries sobem na manhda de hoje (12), recuperando parte do
movimento da véspera. A taxa do titulo de 10 anos estd em 4,03% — ontem
(11), chegou a tocar os 4,00% apds dados indicarem alta de pregos combinada
a um mercado de trabalho mais fraco que o previsto.

O indice do ddlar (DXY) avanga 0,20%, para 97,70 pontos, acumulando trés
dias consecutivos de alta.

O ouro sobe nesta sexta-feira e caminha para o quarto ganho semanal
consecutivo. O ouro & vista registra alta de 0,40%, cotado a US$ 3.647,76.

O petrdleo recua levemente apds fortes quedas na sessdo anterior. O Brent
cede US$ 0,30, ou 0,45%, para US$ 66,07 por barril.

Na Asia, os mercados encerraram em alta, acompanhando os ganhos de Wall
Street na noite anterior. O indice Nikkei 225, do Japdo, subiu 0,89%. O Hang
Seng, de Hong Kong, avangou 1,14% e o CSI 300, da China continental, caiu
0,57%.

Na Europa, as bolsas abriram estdveis nesta sexta. Os futuros das agdes nos
Estados Unidos operam préximos da estabilidade apds o mercado renovar
mdximas histéricas.

Ontem, por aqui o Ibovespa voltou a renovar seu recorde, fechando em alta de
0,56%, aos 143.150 pontos. O ddélar encerrou em baixa de 0,27%, valendo R$
5,39.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O nicleo do CPI avangou 0,3% em agosto, em linha com as expectativas
do mercado, levando a alta anual para 3,1%. O impacto das tarifas sobre os
precos de bens permaneceu moderado, com repasses mais contidos do que o
esperado em itens como vestudrio e automéveis. O nicleo de bens acelerou de
0,2% em julho para 0,3% em agosto, acumulando alta anual de 1,5%.

Nos servigos, a inflagdo desacelerou, com avango de 0,3% em agosto apds 0,4%
em julho. A queda nos pregos de servigos médicos compensou a alta dos custos
de moradia. O super nucleo de servigos, que exclui habitagdo e acompanha as
pressdes ligadas ao mercado de trabalho, subiu 0,3% — menor que os 0,5% do
més anterior —, sugerindo arrefecimento salarial e menor dinamismo no
emprego.

Diante desse cendrio, a projecdo para o nicleo do PCE aponta alta de 0,25% no
més, com a taxa anual subindo de 2,9% para 3,0%. Os dados reforcam a
expectativa de que o Federal Reserve corte os juros em 25 p.b. na reunido da
préxima semana, sinalizando a possibilidade de continuidade do ciclo. A
perspectiva é de trés cortes até o fim de 2025, levando a taxa bdsica para
3,75% ao ano em dezembro.

Brasil: As vendas do varejo mostraram desempenho misto em julho. O varejo
restrito avangou 1,0% em relag@o ao ano anterior, préximo das proje¢des de
analistas, enquanto o varejo ampliado, que inclui veiculos e matericis de
construgdo, recuou 2,5%. Além disso, os dados de junho foram revisados para
baixo, com destaque para a queda mais acentuada em veiculos e pegas,
marcando a retragdo mais forte desde julho de 2022.

Na comparagdo mensal com ajuste sazonal, o varejo restrito caiu 0,3%, em linha
com as expectativas, enquanto o ampliado subiu 1,3% apds forte revisdo
negativa do més anterior. Entre os setores, o comércio alimenticio registrou o
quarto recuo consecutivo — atingindo o menor nivel de vendas desde janeiro —
e o vestudrio caiu 2,9% — revertendo sequéncia de resultados positivos. Em
contraste, combustiveis, lubrificantes e eletrodomésticos mostraram
recuperagdo, apoiados pela deflagdo recente e pela resiliéncia do consumo.

O destaque positivo veio das vendas de veiculos, que avangaram 1,8% no més,
impulsionadas pelo programa governamental Carro Sustentdvel, que zerou o IPI
de modelos populares. Apesar desse impulso, analistas avaliam que o impacto
serd tempordrio e insuficiente para reverter a tendéncia de queda do setor,
pressionado pelos juros elevados e pelo crédito restrito.

Considerando os dados das vendas do varejo e da industria de julho, o tracking
do PIB indica alta de 0,1% na margem no terceiro trimestre, o que confirma a
expectativa de arrefecimento adicional da atividade. A projecéo do PIB de
2025 esta mantida em 1,9%.

Cotagdo Variagéo? Cotagdo Variagdo?
12-set-25 dia Més 2025 jl2Imeses 12-set-25 dia Més 2025 12 meses
o Tesouro EUA 2 anos 3.55 U e =B = Cesta de moedas/ US$ 97.71 0.2% -0.1% -9.9% -3.9%
X TesouroEUA 10 anos 4.04 1 -19 54 39 Yuan/ US$ 7.12 0.1% -0.1% -2.4% 0.0%
o Juros Futuros - jan/26 14.90 0 1 -52 312 8 ven/uss 147.86 0.4% 0.6% -5.9% 3.8%
° ; °
é Juros Futuros - jan/31 13.41 -3 -9 -204 165 8 Euro/US$ 1.17 -0.1% 0.4% 13.3% 6.4%
NTN-B 2026 9.52 il -31 151 295 3 Rs/USS 5.39 -0.4% -0.7% -12.8% -4.8%
NTN-B 2050 7.23 -2 2 -23 & Peso Mex./ US$ 18.47 -0.7% -1.0% -10.6% -6.8%
MSCI Mundo 971 0.7% 2.1% 15.5% 19.4% Peso Chil./ US$ 952.29 -1.1% -1.5% -4.3% 1.1%
Shanghai CSI 300 4,522 -0.6% .6% 14.9% 41.5% , Petréleo (WTD 62.6 0.4% -2.2% -12.7% -4.8%
— o
g N 44,768 0.9% 4.8% 12.2% 23.8% g Cobre 459.1 0.0% 1.6% 14.0% 13.6%
2 EURO Stoxx 5,372 -0.3% -4% 9.7% 13.2% O BITCOIN 115,080.6 0.6% 6.8% 22.8% 99.9%
S s&ps00 6,587 0.8% 2.0% 12.0% 18.6% f Minério de ferro 105.4 -0.9% 3.5% 1.7% 14.0%
.§ NASDAQ 22,043 0.7% 7% 14.1% 26.7% :S Ouro 3,647.0 0.4% 5.8% 39.0% 44.9%
g MSCI Emergentes 1,310 0.2% 4.1% 21.8% 23.7% B Volat. s&P (VIX) 14.7 -0.3% -4.6% -15.5% -23.2%
IBOV 143,151 0.6% 1.2% 19.0% 6.3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 75.1 -5.7% -5.4% -24.0% -27.7%
IFIX BIGH5 0.0% 1.1% 12.8% 4.4% 3 ETF Agbes BR em US$ (EWZ) 30.1 0.9% 1.9% 33.5% 2.9%
S&P 500 Futuro 6,584 -0.1% 1.7% 8.9% 15.8% Frete maritimo 2,111.0 0.0% 4.2% 111.7% 7.5%
(1) Cotacoes tomada zerr Y C € | | (2) Ativos de renda fix
aberto para ativos europeus e futurc ment r me expressa v
Font | 0,0 u0,000Temt

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais. Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:00 BZ Volume de servicos IBGE M/M SA Jul 0.3% 0.3% 9:00 BZ Vendas no varejo M/M Jul -0.3% -0.3% -0.1%
9:00 BZ Volume de servicos IBGE A/A NSA Jul 2.7% 2.8% 9:00 BZ Vendas no varejo ampliado M/M Jul 0.9% 1.0% -2.5%
11:00 US Sentimento Univde Mich Sep P 58 58.2 9:15 ZE Taxa de facilidade de depésito BCE 11-Sep 2.00% 2.00% 2.00%
11:00 US Inflagdo 5-10A Univ de Michigan Sep P 3.5% 3.5% 9:30 us cPim/m Aug 0.3% 0.4% 0.2%
9:30 US  Nicleo CPI M/M Aug 0.3% 0.3% 0.3%
9:30 Us CPIA/A Aug 2.9% 2.9% 2.7%
9:30 US  Nicleo CPI A/A Aug 3.1% 3.1% 3.1%
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