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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais devem voltar suas aten¢des para os dados de inflagéo dos
Estados Unidos. Ontem (10), os precos ao produtor (PPI) recuaram, conforme
andlise detalhada a seguir. O indice de precos ao consumidor (CPI), cuja
divulgacéo estd prevista para as 9h30 de hoje (11), tem expectativa de alta
mensal de 0,30% em agosto, apés avanco de 0,20% em julho. Na comparagdo
anual, o CPI deve ter subido 2,90%, frente aos 2,70% registrados no més
anterior.

O mercado precifica um corte de 25 pontos base na taxa de juros pelo Federal
Reserve na reuniGo da préxima semana. Ainda assim, permanece uma
probabilidade marginal de redugéo de 50 p.b.

Enquanto isso, o governo do presidente Donald Trump recorreu ontem da
decis@o de um juiz federal que suspendeu temporariamente a exoneracéo da
diretora do Fed, Lisa Cook.

As taxas dos Treasuries avangam na manhd desta quinta-feira, & medida que os
investidores se preparam para o segundo dos dois principais indicadores de
inflagdo da semana. A taxa do Treasury de 10 anos sobe 2 p.b., para 4,05%. O
titulo de 30 anos avanga 3 p.b., atingindo 4,7 1%, enquanto o de 2 anos ganha 2
p.b., chegando a 3,55%.

O indice do ddlar (DXY) registra leve alta, cotado a 97,8 pontos, em sua
terceira sessdo consecutiva de valorizagdo.

O prego do ouro recua 0,20% nesta quinta, negociado a US$ 3.633,97 por
onga — ainda préximo das mdximas histdricas.

O petrdleo opera estdvel, com o Brent negociado a US$ 67,50 por barril.

As bolsas europeias apresentam desempenho misto nesta manhd, com os
investidores & espera da decisdo de juros e das atualizagdes do Banco Central
Europeu (BCE). Embora n&o se espere alteragdes na taxa, atualmente em 2%, o
mercado acompanhard as projegdes macroecondmicas do BCE.

Os futuros do S&P 500 operam préximos da estabilidade hoje. O movimento
ocorre apéds o indice registrar nova mdxima histérica, impulsionado pela forte
valorizagdo das agdes da Oracle.

A Oracle surpreendeu positivamente o mercado com suas projecdes de
crescimento para o segmento de computacdo em nuvem. As agdes dispararam
cerca de 36% na sessdo, marcando o melhor desempenho desde 1992 e
adicionando US$ 244 bilhes ao valor de mercado da companhia.

Ontem o Ibovespa encerrou o pregdo em alta de 0,52%, aos 142.349 pontos. O
ddlar fechou em baixa de 0,53%, valendo R$ 5,40, enquanto os juros futuros
encerraram mistos — em alta na parte curta da curva e em queda no trecho
mais longo.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O PPI caiu 0,1% em agosto, contrariando as expectativas de alta. O
resultado refletiu queda nos precos de energia (-0,4%), leve alta nos alimentos
(+0,1%) e recuo do nicleo do PPI (-0,1%). O PPI excluindo alimentos, energia e
servigos de comércio avangou 0O,3%.

Margens de varejistas e atacadistas cairam 1,7%, enquanto passagens aéreas
(+1,0%) e servicos de gestdo de portfélio (+2,0%) subiram. Alguns
componentes relevantes para o nucleo do PCE tiveram variagdes elevadas na
margem.

Os pregos de cuidados médicos no PPl também avangaram, sugerindo alta de
0,23% no més para servicos médicos no PCE. Com isso, a estimativa é que o
ntcleo do PCE tenha subido 0,30% em agosto, levando a taxa anual a 3,0%.

Brasil: O IPCA registrou deflacdo de 0,11% em agosto, em linha com nossa
projecdo e menos intensa do que a esperada pelo mercado. O resultado refletiu
quedas em alimentos, energia elétrica, automdveis e gasolina, mas pressdes
maiores em vestudrio e servigos ligados ao emprego. Assim, a leitura do més foi
menos benigna, com nucleos de inflagdo mostrando resisténcia.

Os nucleos voltaram a acelerar em agosto, com alta de 0,30% frente a 0,27%
em julho, mantendo a variagdo em 12 meses em 5,1%. O nucleo de bens subiu
de 0,03% para 0,49%, pressionado por vestudrio e mdveis, enquanto os servigos
recuaram com deflagdo em passagens aéreas e recreagdo. Ainda assim, o
ntcleo de servigos, excluindo passagens aéreas, avangou 0,34% no més e segue
elevado em 6,7% em termos anuais — permanecendo como principal obstdéculo
& desinflagdo.

Mantemos a visGo de desinflagdo gradual, sustentando a necessidade de
politica monetdria em nivel restritivo. Projetamos aceleracéo do IPCA para
0,75% em setembro, diante da recomposicdo da tarifa de energia e menor
alivio em alimentos. Para 2025, a proje¢édo foi mantida em 5,0%.

Avaliamos que a inflagdo sé convergird & meta no horizonte relevante em 2026,
quando o Banco Central poderd iniciar cortes de juros, levando a Selic a 11,00%
ao final do ciclo em dezembro de 2026.

Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variagdo?

11-set-25 dia Més 2025 12 meses 11-set-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 355 0 -7 -70 -12 Cesta de moedas/ US$ 97.99 0.2% 0.2% -9.7% -3.5%
i% Tesouro EUA 10 anos 4.05 0 -19 -53 34 w Yuan/ US$ 7.12 0.0% -0.1% -2.4% 0.1%
g Juros Futuros - jan/26 14.90 o 1 -53 314 O  Yen/US$ 147.92 0.3% 0.6% -5.9% 3.3%
g Juros Futuros - jan/31 13.44 -3 -6 -201 164 -§ Euro/US$ 1.17 -0.1% 0.0% 12.9% 5.9%
X NTN-B2026 9.53 -9 -30 152 292 2 R$/USS 5.41 -0.5% -0.4% -12.4% -4.4%
NTN-B 2050 7.25 -4 3 -22 99 Peso Mex./ US$ 18.60 -0.1% -0.3% -9.9% -7.5%
MSCI Mundo 965 0.3% 1.4% 14.7% 19.3% Peso Chil./ US$ 962.76 -0.5% -0.4% -3.2% 1.5%
Shanghai CSI 300 4,548 2.3% 1.1% 15.6% 42.4% o Petrdleo (WTD) 63.4 -0.4% -0.9% -11.6% -7.7%
©  Nikkei 44,373 1.2% 3.9% 11.2% 22.5% § Cobre 455.0 0.0% 0.7% 13.0% 11.4%
:i’ EURO Stoxx 5,369 0.1% 0.3% 9.7% 12.4% 8 BITCOIN 113,963.4 0.3% 5.7% 21.6% 99.9%
S s&ps00 6,532 0.3% 1.1% 11.1% 18.9% ‘ﬁ Minério de ferro 106.4 -0.4% 4.5% 2.7% 16.8%
g NASDAQ 21,886 0.0% 2.0% 13.3% 28.5% :g Ouro 3,621.1 -0.5% 5.0% 38.0% 44.5%
$ MSClEmergentes 1,307 0.9% 3.9% 21.6% 23.0% B Volat. s&P (VIX) 15.2 -0.8% -0.8% -12.2% -21.7%
©  Bov 142,349 0.5% 0.7% 18.3% 6.0% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 79.6 -3.2% 0.2% -19.5% -26.6%
IFIX 3,515 0.3% 1.1% 12.8% 4.2% §  ETF AcBes BR em US$ (EWZ) 29.8 0.8% 1.0% 32.3% 2.7%
S&P 500 Futuro 6,548 0.1% 1.2% 8.3% 15.7% Frete maritimo 2,112.0 1.6% 4.3% 111.8% 8.8%
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Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

9:00 BZ Vendas no varejo M/M Jul -0.3% -0.1% 9:00 BZ IPCAA/A Aug 5.1% 5.13% 5.23%
9:00 BZ Vendas no varejo ampliado M/M ul 0.9% 2.5% .

915 ZE Taxade facilidade de depésito BCE 11-Sep 2.00% 9:00 BZ IPCAM/M Aug -0.15% -0.11% 0.26%
930 US CPIM/M Aug 0.3% 0.2% 9:30 us PPIM/M Aug 0.3% -0.1% 0.9%
9:30  US Nucleo CPI M/M Aug 0.3% 0.3% 9:30 US  Nucleo PPI M/M Aug 0.3% 0.3% 0.6%
9:30  US CPIA/A Aug 2.9% 2.7% 9:30 US PPIA/A Aug 3.3% 2.6% 3.3%
9:30 US  Nicleo CPIA/A Aug 3.1% 3.1% 9:30 US  Nicleo PPI A/A Aug 2.8% 2.8%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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