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Destaques na abertura do mercado

Nesta semanq, os mercados acompanham dois relatérios cruciais de inflagé&o
nos EUA, em busca de sinais mais claros sobre a saide da economia americana
apds os dados de emprego na sexta-feira (05), que vieram abaixo do esperado.

O indice de pregos ao produtor de agosto serd publicado na manhd de quarta-
feira (10), seguido pelo indice de pregos ao consumidor na quinta-feira (11).
Esses dados sucedem o fraco relatério de empregos de agosto (ver adiante),
que alimentou a expectativa pelo corte de juros neste més. Os mercados
embutem um corte de 25 pontos base neste més, com uma probabilidade de
8% para um corte mais agressivo, de 50 p.b.

As taxas dos Treasuries apresentam pouca variagdo nesta segunda-feira (08).
A taxa de 10 anos estd em 4,08%, enquanto a de 2 anos permanece em 3,52%.
O titulo de 30 anos segue estdvel em torno de 4,77%.

O ddlar caiu frente as principais moedas na sexta, apds os dados de emprego.
Nesta manhd, o indice ddlar (DXY) — que mede o desempenho da moeda
americana frente a uma cesta de divisas de parceiros comerciais relevantes —
estd estdvel em 97,70 pontos.

O ouro mantém-se firme préximo & mdxima histérica nesta segunda,
aproximando-se do nivel-chave de US$ 3.600. O desempenho do metal é
sustentado pela crescente expectativa de corte de juros pelo Fed apds o
relatério de empregos mais fraco da semana passada. O ouro & vista estd
estdvel em US$ 3.586,81 por onga.

Os pregos do petréleo sobem hoje, recuperando parte das perdas da semana
anterior apés decisdo da Opep+ no fim de semana de efetuar um aumento de
produgdio menor que o esperado a partir de outubro. O Brent avanca US$ 0,34,
ou 0,50%, para US$ 65,84 por barril.

Os mercados asidticos encerraram o pregdo majoritariamente em alta nesta
segunda, enquanto investidores digeriom o anuncio de rendncia do primeiro-
ministro joponés Shigeru Ishiba no fim de semana e dados de exportagéo da
China. O indice Nikkei 225, referéncia em Téquio, subiu 1,45%. O indice Hang
Seng, de Hong Kong, avangou 0,80%, enquanto o CSI 300, da China
continental, teve alta de 0,16%.

As bolsas europeias iniciam a semana em territério positivo, com os investidores
atentos & votagdo de confianga na Franga, prevista para ocorrer ainda hoje.
Nos Estados Unidos, os futuros de agdes operam préximos da estabilidade.

Na sexta-feira, o Ibovespa encerrou o dia em alta de 1,17%, aos 142.640
pontos, renovando a maxima histérica de fechamento. O ddlar encerrou em
baixa, valendo R$ 5,41 — queda de 0,63% — enquanto os juros futuros
fecharam em queda ao longo de toda a curva.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: A economia registrou a abertura de apenas 22 mil empregos em agosto,
abaixo do esperado. Houve revisdes mistas nos meses anteriores: julho foi
revisado para cima, com 79 mil vagas, enquanto junho passou a mostrar perda
liquida de 13 mil postos. Na média dos ultimos trés meses, o crescimento do
emprego ficou em 29 mil. O setor publico encolheu 16 mil vagas, principalmente
no governo federal, ao passo que a geragdo de empregos no setor privado foi
puxada por saude, lazer e hospitalidade, enquanto setores como bens durdveis,
servigos profissionais e comércio atacadista registraram quedas.

A taxa de desemprego subiu para 4,3%, refletindo aumento simultaneo do
emprego e da forca de trabalho. A taxa de participagdo avancou para 62,3%.
O emprego domiciliar ajustado cresceu 781 mil, influenciado por mais
trabalhadores auténomos, queda em afastados sem remuneragdo e aumento
de pessoas com multiplos empregos.

Os saldrios médios por hora avangaram 0,27% em agosto, em linha com as
projecdes, acumulando alta de 3,7% em 12 meses. Entre trabalhadores de
produgdo e ndo supervisores, a variagdo mensal foi maior, de 0,38% (+3,9% em
um ano). Por setor, as maiores altas salariais ocorreram em utilidades publicas,
construgdo e transporte, enquanto varejo, educagdo e saude, além de
informagdo, registraram ganhos mais modestos. Apés a divulgagéo dos dados
de emprego, o mercado passou a precificar como certo o inicio dos cortes de
juros em setembro, e passou a esperar uma sequéncia de trés cortes de 25
pontos base até dezembro — ficando em linha com o nosso cendrio base.

Destaques do Boletim Focus do Banco Central (05/09/25):
IPCA/25: estavel em 4,85% | IPCA/26: caiu de 4,31% para 4,30%

PIB/25: caiu de 2,19% para 2,16% | PIB/26: caiu de 1,87% para 1,85%

Délar/25: caiu de R$ 5,56 para R$ 5,55 | Délar/26: caiu de R$ 5,62 para R$ 5,60

Selic/25: estavel em 15,00% | Selic/26: estavel em 12,50%

Primario/25: estavel em -0,52% | Primario/26: estavel em 0,60%

Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variagdo?

8-set-25 dia Més 2025 12 meses 8-set-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 350 -1 =12 2 =il Cesta de moedas/ US$ 97,75 0,0% 0,0% -9,9% -3,4%

i.% Tesouro EUA 10 anos 4,09 1 -15 -49 38 Yuan/ US$ 7.13 0,0% 0,0% -2,3% 0,5%
g Juros Futuros - jan/26 14,89 [¢] [¢] -53 321 8 Yen/ US$ 147.86 0.3% 0.6% -5,9% 3,9%
g Juros Futuros - jan/31 13,51 -12 1 -194 167 @ Euro/US$ 1,17 0,0% 0,3% 13,2% 5,8%
X NTN-B2026 9,75 0 -8 174 314 2 R$/US$ 5,41 -0,6% -0,3% -12,4% -2,9%
NTN-B 2050 7,33 -4 12 -13 109 Peso Mex./ US$ 18,72 -0,1% 0,3% -9,3% -5,8%
MSCI Mundo 956 0,2% 0,4% 13,6% 17.6% Peso Chil./ US$ 965,89 -0,7% -0,1% -2,9% 2,6%
Shanghai CSI 300 4.468 0,2% -0,6% 13,5% 38,3% o Petréleo (WTI) 63,1 2,0% -1,4% -12,0% -6,7%

E Nikkei 43.644 1.5% 2,2% 9,4% 19,9% g Cobre 448,3 0,0% -0,8% 11,3% 11,7%
:g EURO Stoxx 5.348 0,6% -0,1% 9,2% 12,9% 8 BITCOIN 111.943,2 0,3% 3,8% 19,5% 111,8%
S s&ps500 6.482 -0,3% 0,3% 10,2% 17,8% @ Minério de ferro 104,8 0,1% 2,9% 1,1% 14,8%
_g NASDAQ 21.700 0,0% 1,1% 12,4% 26,7% :g Ouro 3.616,8 0,8% 4,9% 37,8% 44,8%
é MSCI Emergentes 1.276 1.1% 1,4% 18,6% 18,6% B Volat. S&P (VIX) 15,5 1,8% 0,7% -10,9% -30,9%
1BOV 142.640 1,2% 0,9% 18,6% 4,5% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 85,3 -3,4% 7,4% -13,7% -25,7%

IFIX 3.500 0,4% 0,7% 12,3% 3,5% G ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 29,6 1,6% 0,4% 31,6% -1,1%

S&P 500 Futuro 6.505 0,2% 0,5% 7.6% 16,2% Frete maritimo 1.979,0 0,8% -2,3% 98,5% 3,1%

(1) Cotacde

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado  Efetivo  Anterior
0:00 CH Exportacdes A/A Aug  55% 4.4% 7.2% zgg E(C: ::g ZL :g: ‘1’:; 10;10’; ';i:
0:00 CH ImportacBes A/A Aug 3.4% 1.3% 4.1% 9:30 US Variacdo folha de pag ndo agricola (payroll) Aug 75k 22k 73k
8:00 BZ IGP-DIA/A Aug  3.18% 2.91% 9:30 US Média de ganhos por hora A/A Aug 3.8% 3.7% 3.9%
8:00 BZ IGP-DI M/M Aug 0.37% -0.07% 9:30 US Taxa de desemprego Aug 4.3% 4.3% 4.2%
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