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Destaques na abertura do mercado

O presidente Donald Trump solicitou & Suprema Corte dos Estados Unidos uma
decisé@o célere sobre o recurso que visa reverter sentencas anteriores que
consideraram a maioria das tarifas como ilegais. Segundo os documentos
apresentados, “adiar o julgamento até junho de 2026 pode resultar em um
cendrio no qual entre US$ 750 bilhdes e US$ 1 trilhdo em tarifas ja@ tenham
sido arrecadadas, e reverté-las poderia causar uma disrupcéo significativa”.

Caso a Suprema Corte decida contra a Administragdo, espera-se que as tarifas
sejam aplicadas com base em outras legislagdes.

Wall Street aguarda novos sinais sobre o mercado de trabalho nesta quinta-
feira (04). O relatério de empregos privados da ADP deve indicar
desaceleragdo. Economistas projetam a criagdo de 68 mil vagas em agosto,
abaixo das 104 mil registradas no més anterior. O mercado futuro de juros
atribui quase 100% de probabilidade de que o Federal Reserve ird reduzir os
juros este més, iniciando um ciclo de afrouxamento de 139 pontos base até o
final de 2026.

As taxas dos Treasuries norte-americanas apresentam pouca variagdo hoje,
apds recuo na sessdo anterior. O titulo de 30 anos permanece em 4,88%,
enquanto o Treasury de referéncia, com vencimento em 10 anos, recua para
4,20%. A taxa do titulo de 2 anos cede para 3,60%.

Grande parte da atencdo nesta semana se concentra no mercado de divida,
onde os juros de papéis de longo prazo vém subindo globalmente, refletindo a
crescente preocupacdo dos investidores com a salde fiscal de economias
centrais como Japdo, Reino Unido e Estados Unidos.

O indice do ddlar (DXY), que mede o desempenho da moeda norte-americana
frente a uma cesta de seis divisas, avanga 0,10%, para 98,20 pontos. O ouro &
vista caiu 0,40%, cotado a US$ 3.542,97 por onga.

O petrdleo também opera em baixa, estendendo a queda superior a 2% da
sessdo anterior, enquanto o mercado aguarda a reunido da Opep+ no fim de
semana, na qual os produtores devem discutir novo aumento nas metas de
produgdo. O Brent recua US$ 0,43, ou 0,60%, para US$ 67,17 o barril.

As bolsas europeias abriram mistas nesta quinta, enquanto os futuros das agdes
norte-americanas registram variagdes discretas.

Ontem (03), por aqui o Ibovespa encerrou em queda de 0,34%, aos 139.864
pontos, enquanto o ddlar comercial recuou 0,40%, cotado a R$ 5,45. Os juros
futuros encerraram préximos & estabilidade.

Grandes bancos brasileiros receberam um oficio do Departamento do Tesouro
dos EUA, com questionamentos sobre a aplicagdo das sang¢des previstas na Lei
Magnitsky. O tema merece atengdo, pois sangdes mais amplas envolvendo
multas financeiras poderiam ter impacto relevante sobre o cendrio doméstico.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: A oferta de vagas de emprego recuou em julho, sinalizando algum
arrefecimento no mercado de trabalho. O nimero de postos de trabalho
abertos caiu 176 mil, para pouco mais de 7,1 milhdes, ficando abaixo das
expectativas. O setor de educagdo privada e servigos de saude foi o principal
responsdvel pela quedaq, eliminando 181 mil vagas. Apesar disso, as taxas de
contratagdo, demissdes voluntdrias e cortes de pessoal permaneceram
estdveis, sugerindo que a dindmica do emprego segue relativamente sdlida,
ainda que com sinais de moderagdo.

EUA: No setor industrial, os pedidos as fabricas encolheram 1,3% em julho, em
linha com as projecées, apés uma forte queda revisada de 4,8% em junho. As
encomendas de bens de capital essencicis e seus embarques mantiveram
expansdo, enquanto os pedidos de bens durdveis permaneceram negativos.
Excluindo o setor de transporte, houve leve revisdo para baixo no crescimento,
reforcando a leitura de uma industria sob pressdo, mas com resiliéncia em
segmentos-chave ligados ao investimento empresarial.

Brasil: A producdo industrial teve desempenho fraco em julho de 2025. Na
comparagdo interanual, houve leve alta de 0,2%, apés recuo no més anterior,
sustentada principalmente pela induistria extrativa, enquanto a transformagéo
registrou queda. Na margem, a produgdo recuou 0,2%, mantendo a industria
ainda acima do nivel pré-pandemia, mas distante do recorde histdrico.

Entre as categorias de uso, os resultados foram mistos: bens de consumo
durdveis e de capital voltaram a cair, apds leve avango no més anterior,
enquanto bens intermedidrios e bens de consumo semi e ndo durdveis
registraram pequenas altas. Do lado das atividades, mais da metade dos
segmentos recuou em julho, com destaque negativo para metalurgia e outros
equipamentos de transporte, enquanto os avangos mais relevantes vieram de
produtos farmacéuticos, alimentos e quimicos.

No acumulado do ano até julho, a industria cresceu 1,1% frente ao mesmo
periodo de 2024, com desempenho positivo na maioria das categorias e
segmentos. O setor de bens de consumo durdveis liderou a expansdo,
impulsionado por automdveis e eletrodomésticos, enquanto bens de consumo
semi e ndo durdveis foram a Unica categoria em queda. As indUstrias extrativas,
de veiculos, mdquinas e equipamentos e produtos quimicos também
contribuiram positivamente para o resultado no periodo. O tracking do PIB
indica alta de 0,1% no 3° trimestre, reforcando a expectativa de crescimento
modesto no 2° semestre de ano. A expectativa de crescimento para 2025
segue em 1,9%.

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variagdo?

4-set-25 dia Més 2025 12 meses 4-set-25 dia Més 2025 12 meses
° Tesouro EUA 2 anos 6T =2 = -9 e Cesta de moedas/ US$ 98.22 0.1% 0.5% -9.5% -3.4%
[ TesouroEUA 10 anos 4.19 -3 -4 -38 29 Yuan/ US$ 7.14 0.0% 0.1% -2.2% 0.3%
3 Juros Futuros - jan/26 14.89 o 0 -53 298 § Yen/ US$ 148.24 0.1% 0.8% -5.7% 0.9%
g Juros Futuros - jan/31 13.65 -2 15 -180 154 2 Euro/uss$ 1.17 0.0% -0.2% 12.6% 5.3%
& NTN-B 2026 9.76 1 7 175 304 2 R$/USS 5.45 -0.3% 0.4% -11.8% -3.4%
NTN-B 2050 7.36 6 15 -10 105 Peso Mex./ US$ 18.70 -0.1% 0.2% -9.4% -5.5%
MSCI Mundo 948 0.3% -0.3% 12.7% 15.7% Peso Chil./ US$ 969.10 -0.4% 0.2% -2.6% 4.3%
Shanghai CSI 300 4,365 -2.1% -2.9% 10.9% 33.7% , Petréleo (WTI) 63.2 -1.2% -1.3% -11.9% -14.1%

— b S
T Nikkei 42,580 1.5% -0.3% 6.7% 10.0% 5 cobre 449.8 -1.3% -0.5% 11.7% 8.5%
2 EURO Stoxx 5,338 0.2% -0.3% 9.0% 7.3% O BITCOIN 110,990.6 -1.1% 3.0% 18.4% 88.1%
S s&p500 6,448 0.5% -0.2% 9.6% 16.6% @ Minério de ferro 103.3 0.8% 1.5% -0.3% 10.6%
5 NAsSDAQ 21,498 1.0% 0.2% 11.3% 25.5% £ ouro 3,540.4 -0.5% 2.7% 34.9% 41.6%
é MSCI Emergentes 1,267 0.1% 0.7% 17.8% 16.2% 'g Volat. S&P (VIX) 16.2 -0.7% 5.7% -6.4% 4.4%
IBOV 139,864 -0.3% -1.1% 16.3% 4.1% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 89.7 5.1% 12.9% -9.2% -21.5%
IFIX 3,486 0.4% 0.3% 11.9% 3.0% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 29.0 0.0% -1.7% 28.8% -1.3%
S&P 500 Futuro 6,468 0.2% -0.1% 7.0% 10.3% Frete maritimo 1,940.0 -2.3% -4.2% 94.6% -0.4%
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Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:15 US ADP Variagdo setor empregos Aug 68k 104k S:00}gE2RroddcacjindustiialiA/A Jul 0.0%  02% -13%
9:30 US  Novos pedidos seguro-desemprego 30-Aug 230k 229k 9:00 BZ Produgo industrial M/M dul 0.3%  -0.2%  0.1%
- N 11:00 US Ofertas de emprego JOLTS Jul 7338k 7181k 7437k
11:00 US Indice ISM Services Aug 51.0 50.1
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