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Destaques na abertura do mercado

Os mercados iniciam setembro — més historicamente desfavoravel para acdes
nos EUA — sob o impacto dos mais recentes desdobramentos no comércio
internacional.

Na sexta-feira (29), uma corte federal de apelacdes decidiu que a maioria das
tarifas globais impostas pelo presidente Donald Trump é ilegal. O Tribunal de
Apelacées do Circuito Federal concluiu que apenas o Congresso detém
autoridade para aplicar tarifas abrangentes. As medidas continuam em vigor
até 14 de outubro de 2025, prazo concedido para que o governo Trump possa
recorrer & Suprema Corte dos Estados Unidos.

Zona do euro: A inflagéo ao consumidor registrou leve aceleracéo em agosto,
com o indice cheio (HICP) subindo para 2,1% em 12 meses — acima da
projecdo dos analistas. O nucleo de inflac&o, que exclui energia e alimentos,
recuou marginalmente para 2,3%, ainda assim levemente acima das
estimativas do mercado.

Entre os componentes, os servicos desaceleraram para 3,10%, enquanto os
bens industriais ndo energéticos avangaram para 0,78%. A inflag&o de energia
permaneceu em terreno negativo, em -1,89%, e a de alimentos e bebidas caiu
para 3,21%. Em termos ajustados sazonalmente, a inflagdo subjacente

desacelerou ligeiramente para 0,21% no més, refletindo alta mais moderada

E ntecimen ém ncial para influenciar o humor investidor: ~ R
sses acontecimentos tém potencial para influenciar o humor dos investidores nos bens e aceleracdo dos servicos.

ao longo de setembro, tradicionalmente o pior més para agdes. O indice S&P
500 acumula queda média de 4,20% nos ultimos cinco anos e de mais de
2,00% na dltima década.

China: A atividade industrial da China mostrou sinais mistos em agosto. O PMI
oficial de manufatura subiu levemente para 49,4 pontos. O indice de produgdo
avangou para 50,8 pontos e o de novas encomendas para 49,5 pontos,
enquanto o de emprego recuou para 47,9 pontos, sinalizando fragilidade no
mercado de trabalho. Setores como farmacéutico e de equipamentos
eletronicos tiveram desempenho acima da média, mas téxteis, vestudrio,
madeira e quimicos permaneceram em retragdo.

A incerteza se intensifica com os questionamentos sobre a independéncia do
Fed diante das tentativas de Trump de destituir membros da diretoria. A
audiéncia judicial que poderia impedir temporariamente a demissdo de Lisa
Cook terminou na Ultima sexta sem decisdo. Nesta quinta-feira (04), Stephen
Miran, indicado por Trump, serd sabatinado pelo Comité Bancério do Senado.
Trump deve fazer hoje (02) um pronunciamento no Saléo Oval. Nos subindices ligados ao comércio, tanto exportacdes quanto importacdes
avangcaram marginalmente, enquanto estoques tiveram movimentos
divergentes. Os custos de insumos e precos de saida subiram, sugerindo alivio
gradual das pressées deflaciondrias. O PMI de grandes empresas subiu para
50,8 pontos, mas o de médias caiu para 48,9 pontos, evidenciando disparidade
entre companhias.

Os mercados embutem 90% de probabilidade de corte de 25 pontos base na
taxa de juros do Federal Reserve em 17 de setembro. Os juros dos Treasuries
de 2 anos estdo em 3,65% apds atingirem na semana passada o menor nivel
desde maio. A taxa de 10 anos subiu para 4,29%, enquanto a de 30 anos
avangou para 4,98%.

O PMI ndo industrial da China avangou para 50,3 pontos em agosto,
ligeiramente acima dos 50,1 pontos de julho, sustentado pelo setor de servigos.
O indice de servigos subiu para 50,5 pontos, puxado por segmentos de
transporte ferrovidrio e aquavidrio, telecomunicagdes e servigos de mercado de
capitais — todos com leituras acima de 60 pontos, indicando forte expansdo.
Em contrapartida, os setores de varejo e servigos imobilidrios permaneceram
abaixo de 50, refletindo a fraqueza do consumo interno e a persistente crise no
setor habitacional.

O indice do ddlar (DXY), que mede o desempenho da moeda norte-americana
frente a uma cesta de divisas, avanga 0,70%, para 98,30 pontos. O ouro
permanece estdvel, negociado a US$ 3.476 por onga. Os pregos do petrdleo
sobem nesta terga-feira, com os contratos futuros de Brent para novembro
negociados a US$ 69,46 por barril.

Os mercados asidticos encerraram o dia sem dire¢do Unica, com investidores
avaliando os desdobramentos da reunido da Organizagdo de Cooperagdo de
Xangai em Tianjin, enquanto a indefinicdo sobre tarifas pesou sobre o
sentimento. As bolsas europeias operam em queda, refletindo a instabilidade
global provocada pela incerteza tariféria. Os futuros das agdes nos Estados
Unidos também recuam hoje.

A construgdo foi o ponto de maior fragilidade, com o PMI do setor recuando
para 49,1 pontos — o menor nivel desde o inicio da pandemia em 2020.
Segundo o NBS, condi¢ées climdticas adversas, incluindo ondas de calor
intensas e chuvas fortes em vdrias regides, reduziram o ritmo das obras. Esse
Ontem (01), por aqui o Ibovespa fechou préximo & estabilidade, com leve desempenho mais fraco da construg@o contrasta com a resiliéncia de algumas
gueda de 0,10%, aos 141.285 pontos. O délar comercial encerrou em alta de  dreas de servigos, reforgando a visGo de que a recuperagdo chinesa segue
0,32%, cotado a R$ 5,439. Nos juros futuros, os vértices mais curtos cederam, desigual entre setores.

enquanto os mais longos avangaram.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagéio Variagéo? Cotagdo Variacdo?

2eseL25 cia Mes 202N 2incses 2-set-25 dia Més 2025 12 meses

o UERNOEUA 2 e 2B S & =B </ Cesta de moedas/ US$ 98,35 0,6% 0,6% 9,3% -3,3%
E Tesouro EUA 10 anos 4,28 5 5 -29 38 Yuan/ US$ 7,15 0,1% 0.,2% -2,1% 0.8%
% Juros Futuros - jan/26 14,89 (o] (o] -53 304 é Yen/ US$ 148,63 1,0% 1,1% 5,5% 1,7%
d‘:) Juros Futuros - jan/31 13,56 6 6 -189 146 8 Euro/US$ 1,16 -0.6% -0,4% 12,4% 5,3%
& NTN-B2026 e il o LA 312 3 Rs/uss 5,44 0,2% 02%  -11,9% -3,0%
NTN-B 2050 7.29 7 4 uiiC 103 Peso Mex./ US$ 18,65 -0,1% -0,1% -9,7% -5,5%
MSCI Mundo 952 0,1% 0,1% 13,2% 14,2% Peso Chil./ US$ 968,72 0,2% 0,2% -2,6% 6,4%
Shanghai CSI 300 4.490 -0,7% -0,1% 14,1% 35,2% o Petréleo (WTI) 66,0 3,0% 3,0% -8,0% -10,3%

§ Nikkei 42.310 0.3% -1.0% 6,1% 9.5% g Cobre 452,9 0,2% 0,2% 12,5% 9,3%
:g EURO Stoxx 5.344 -0,4% -0,2% 9,1% 7.8% 8 BITCOIN 110.376,8 1,4% 2,4% 17.8% 86,9%
g S&P 500 6.460 0,0% 0,0% 9,8% 14,4% ﬂ Minério de ferro 101,7 -0,1% -0,1% -1,8% 3,0%
_g NASDAQ 21.456 0,0% 0,0% 11,1% 21,1% :g Ouro 3.476,3 0,0% 0,8% 32,5% 38,9%
$  MSCl Emergentes 1.267 0,6% 0,6% 17,8% 15,2% T Volat. S&P (VIX) 17,3 7.3% 12,6% -0,3% 15,3%
E  Bov 141.283 -0,1% -0,1% 17,5% 3,9% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 79,4 0,0% 0,0% -19,6% -26,3%
IFIX 3.479 0,1% 0,1% 11,7% 2,5% §  ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 29,5 0,0% 0,0% 31,1% -1,2%

S&P 500 Futuro 6.438 -0,5% -0,5% 6,5% 9,8% Frete maritimo 2.024,0 0,0% 0,0% 103,0% 11,6%

(1) Cotacdes tomada zen Y ¢ ‘ j j @) /ANfveEcBEER G

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
6:00 EC CPIA/A AugP  2.00% 2.1% 2.00% o o "
T B CroED D m a68 o 30/8/2025 22:30 CH PMI |ndu.str|al Aug 49.5 49.4 493
9:00 Bz PIBT/T 2q 0.3% 1.4% 30/8/2025 22:30 CH PMI servicos Aug 50.3 50.3 50.1
9:00 BZ PIBA/A 20 21% 2.9% 30/8/2025 22:30 CH PMI composto Aug 50.5 50.2
11:00 Us ISMindustrial Aug 49 48 31/8/2025 22:45 CH PMI Caixin industrial Aug 49.8 50.5 49.5
22:45 CH PMI Caixin composto Aug 50.8 = A
22:45 CH PMI Caixin servicos Avg 525 526 1/9/2025 5:00 EC PMIindustrial AugF 50.5 50.7 50.5
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