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IPCA-15 registra deflagao em agosto, mas inflagao de servigos segue persistente e prolonga estabilidade da taxa Selic

O IPCA-15 de agosto registrou queda de 0,14%, com menor defla¢do que o IPCA-15 e Componentes
esperado pela nossa projegdo (-0,23%) e o consenso de mercado (-0,20%). (var % acumulada 12 meses)

A ‘prévia da inflagdo’ trouxe um quadro menos benigno que o esperado no més, =mo%
refletindo um impacto menor do bénus de Itaipu, a reverséo da deflagéo no : rosls TPrecemAdminkados ihens
setor de vestudrio e pressées mais fortes nos servicos. Em contrapartida, a 200%
inflagdo foi aliviada por quedas mais intensas nos precos de alimentos no

domicilio, gasolina e automdveis novos. 1s0%

Os nucleos também mostraram piora, com avangos em servicos e bens
industriais, reforcando a percepc¢do de que o cendrio inflaciondrio continua
desafiador. A inflagdo de servicos segue elevada, impulsionada por um
mercado de trabalho ainda bastante aquecido, com taxa de desemprego nas s
minimas histéricas.

10.0%

Diante desse quadro, a politica monetdria deve permanecer restritiva para
moderar o crescimento, aliviar pressdes sobre o emprego e garantir a
convergéncia da inflagdo no horizonte relevante.

A manutengdo da taxa Selic estdvel no patamar de 15,00% ao ano pelo menos o0%

até o final de 2025 permanece sendo a melhor estratégia nesse momento para BEz
a politica monetédria.
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: Monte Bravo.
Os nucleos interromperam a trajetdria de desaceleragdo observada nos dltimos
meses, com estabilidade na margem.

O nucleo de bens também reverteu a tendéncia de arrefecimento observada IPCA-15 Nucleos: Média dos Nucleos
nos Ultimos meses, com a reversGo da deflagdo de vestudrio. O nicleo de (Gadomanualiaces)
servicos segue elevado, acelerando na margem em relagdo aos Ultimos 3 meses. Te0%
0%
Os nucleos ficaram mais pressionados que o esperado, registrando alta de 0%
0,31% em agosto. A média mével de 3 meses anualizada do nicleo subiu de 0%
4,4% em julho para 4,5% em agosto. Em termos anuais, o nicleo acelerou, on
passando de 5,0% em julho para 5,1% em agosto. ::
O nlcleo de bens acelerou na margem, passando de 0,02% em julho para >
0,39% em agosto. No acumulado de 12 meses, o nicleo subiu de 3,6% para :Z
3,8%, na passagem de julho para agosto. con
O nlcleo de servigos, excluindo passagens aéreas, ficou pressionado e registrou j: P
alta de 0,55% em agosto. Os principais destaques foram alimentagdo fora do s0%
domicilio e servigos de lazer. 20%
L%
Em termos anuais, o nucleo de servigos seguiu em patamar elevado, acelerando - e smmmmNNNARRREYTTsaas
de 6,4% em julho para 6,6% em agosto. A retomada da alta na inflagéo em 12 £ SRS ERS R RS SR RE RN RS
meses € um ponto de atencgdo, pois esse é um dos fatores de desconforto do
Banco Central com o cendrio de inflagdo. MoM MMIM —Mzm
Revisamos a projecéio do IPCA de agosto, que passou de deflagdo de 0,15% Fonte: IBGE. Elaborago: Monte Bravo.
para deflagdo de 0,10%. O menor impacto do bdnus de Itaipu, os servicos mais
pressionados e a reducdo da intensidade da deflacdo de alimentos sdo os
fatores que explicam essa revisdo.
Mantemos a projecdo de 5,0% para o IPCA acumulado em 2025.
IPCA-15 Nucleos : Industriais subjacentes IPCA-15 Nucleos: Servigos subjacentes
(dados anualizados) (dados anualizados)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: Monte Bravo.

Fonte: IBGE. Elaboragdo: Monte Bravo.
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