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Destaques na abertura do mercado

Hoje (22), os mercados aguardam com ansiedade o discurso de Jerome Powell,
presidente do Federal Reserve, as 11h, durante o simpdsio econémico anual do
Fed em Jackson Hole.

A perspectiva de juros mais baixos tem impulsionado segmentos do mercado de
agdes nos EUA, que haviom ficado & margem da alta deste ano, com
investidores trocando agdes de gigantes da tecnologia por papéis de menor

capitalizagdo e apostas em valor beneficidrias de juros mais baixos.

No entanto, uma postura mais dura por parte de Powell pode esfriar o
entusiasmo e gerar uma corre¢do. Em sua fala, o presidente do Fed precisard
delinear os préximos passos da politica monetdria, equilibrando os dois pilares
de seu mandato: estabilidade de pregos e pleno emprego.

Os contratos futuros de juros nos Estados Unidos apontam para uma
probabilidade de quase 74% de que o banco central reduza a taxa bdsica na
préxima reunido, que ocorre em setembro.

As taxas dos Treasuries norte-americanos sobem nesta manhd. Os juros do
Treasury de 10 anos avancam para 4,32%, a taxa de 2 anos sobe para 3,79%.

O indice DXY, que mede o desempenho do dédlar frente a uma cesta de moedas,
registra alta de 0,1%, aos 98,80 pontos.

O ouro recua nesta sexta-feira, pressionado pela valorizagdo do ddlar. O prego
do ouro avista cai 0,2%, para US$ 3.333,01 por onga.

O petréleo opera estével. Os contratos futuros do Brent recuam 4 centavos,
cotados a US$ 67,63 por barril.

Os mercados da Asia encerraram o pregdo majoritariamente em alta. O indice
Nikkei 225, referéncia em Téquio, fechou estével. Na China continental, o CSI
300 subiu mais de 2%, enquanto o Hang Seng, em Hong Kong, avangou 0,32%.

Na Europa, os mercados abriram em queda, com investidores ainda avaliando
os impactos do acordo comercial firmado entre a UniGo Europeia e os Estados
Unidos. Nos EUA, os futuros estdo praticamente estdveis na noite de quinta-
feira.

Ontem (21), por aqui o Ibovespa fechou em leve queda de 0,12%, a 134.511
pontos. O ddlar comercial encerrou em alta de 0,09%, cotado a R$ 5,477,
enquanto os juros futuros encerraram em alta ao longo de toda a curva, com
excegdo do prazo mais curto, que ficou estdvel.
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EUA: As vendas de casas usadas surpreenderam em julho, com alta de 2% na
taxa anualizada ajustada sazonalmente, para 4,01 milhdes de unidades,
contrariando a expectativa de queda. O avanco foi disseminado, com destaque
para moradias unifamiliares (+2%) e apartamentos em condominios (+2,8%).

O preco mediano das residéncias teve queda marginal de 0,3% no més, embora
ainda registre leve alta de 0,2% em relagdo a julho de 2024. A melhora na
acessibilidade — favorecida pelo crescimento dos saldrios em ritmo acima do
das moradias — tem ampliado as opgdes para os compradores. Ainda assim, a
oferta segue restrita: o estoque de casas disponiveis caiu para o equivalente a
4,2 meses de vendas, abaixo da média de 2019.

EUA: Os PMIs mostraram resiliéncia em agosto. O setor de servigos recuou
apenas 0,3 ponto, para 55,4 pontos, melhor que o previsto, com alta em novos
negécios e emprego, mas também com avango nos pregos cobrados, que
atingiram o maior nivel desde 2022.

A industria surpreendeu com forte aceleragéo de 3,5 pontos, a 53,3 pontos,
sustentada por ganhos em producéo, pedidos e emprego. No relatério do PMI,
foi destacado que a atividade no terceiro trimestre tem sido robusta, mas as
empresas vém repassando custos ligados a tarifas, elevando pressdes
inflaciondrias ao maior patamar em trés anos.

Brasil: A arrecadacéo federal somou R$ 254,2 bilhées em julho, superando as
expectativas do mercado. O resultado representou alta real de 4,6% na
comparacdo anual, impulsionada principalmente pelo desempenho do Imposto
de Rendaq, cuja receita ficou acima do esperado.

Entre os tributos, destacaram-se os avangos no Imposto de Importagdo —
beneficiado pela alta no valor em ddlar das importagdes —, no Imposto de
Renda — com recolhimentos elevados sobre rendimentos de capital — e no IOF
— reforgado pelo aumento de aliquotas. No acumulado do ano, a arrecadacgéo
total registra crescimento real de 4,4%.

Cotagdo Variaggo? Cotagdo Variagéo?
22-ago-25 dia Més 2025 12 meses 22-ago-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3.79 © =15 =3 = Cesta de moedas/ US$ 98,71 0,1% -1,3% -9,0% -2,7%
hg- Tesouro EUA 10 anos 4,34 1 -4 -24 53 Yuan/ US$ 7.18 0,0% -0,3% -1,6% 0,7%
g Juros Futuros - jan/26 14,91 o -1 il Sl 8 Yen/uss 148,67 0,2% -1,4% -5,4% 2,3%
g Juros Futuros - jan/31 13,77 13 1 168 228 § AT 1,16 0.1% 1.6% 12,0% 4,2%
X NTN-B2026 10,25 o 7 22 364 3 Rg/uss 5,48 -0,1% -2,2%  -11,4% -0,2%
NTN-B 2050 232 2 13 uilat U Peso Mex./ US$ 18,76 -0,1% -0,6% -9,1% -2,7%
MSCI Mundo 943 -0,3% 1,4% 12,0% 13,9% Peso Chil./ US$ 970,85 0,4% -0,2% -2,4% 6,0%
Shanghai CSI 300 4.378 2,1% 7,4% 11,3% 31,4% W Petréleo (WTI) 63,5 -0,1% -8,4% -11,5% -14,3%
T Nikkei 42.633 0,1% 3,8% 6,9% 12,0% g Cobre 4446 0,0% 2.1% 10,4% 6,9%
2 EURO Stoxx 5.475 0.2% 2,9% 11.8% 12,7% 8 BITCcOIN 113.079,9 0,6% -2,9% 20,7% 90,7%
S s&P500 6.370 -0,4% 0.5% 8,3% 13,3% @ Minério de ferro 101,5 0,2% 2,4% -2,0% 3,2%
3 NASDAQ 21.100 -0.3% -0.1% 9,3% 17:8% 2 ouro 3.329,9 -0,3% 1,2% 26,9% 32,5%
$  MSsCl Emergentes 1.262 0,1% 1,5% 17,3% 14,6% ‘g Volat. S&P (VIX) 16,6 -0,2% -0,9% -4,5% 4,3%
% gov 134.511 -0,1% 1.1% 11,8% -1.4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 80,5 -0,3% 0,9% -18,5% -27,7%
IFIX 3.426 0,1% -0.3% 9.9% 1.3% 8  ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 27,7 -0,1% 4,2% 22,9% -9,6%
S&P 500 Futuro 6.401 0,2% 0,4% 5,9% 10,0% Frete maritimo 1.893,0 -1,8% -5,5% 89,9% 7,6%
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Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

11:00 US  Semindrio Anual Jackson Hole: Discurso Jerome Powell 5:00 EC PMI industrial AugP 49.5 50.5 49.8
5:00 EC PMI Servigos AugP 50.8 50.7 51
5:00 EC PMI Composto Aug P 50.6 51.1 50.9
9:30 US  Novos pedidos seguro-desemprego 16-ago 225k 235k 224k
10:45 US  PMI industrial Aug P 49.7 53.3 49.8
10:45 US PMI Servigos AugP 54.7 55.4 55.7
10:45 US PMI C Aug P 53.5 55.4 55.1
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