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Destaques na abertura do mercado

A pressdo sobre o Fed, alimentada pela administracdo Trump, ganhou novo
capitulo ontem (20), quando o presidente voltou a atacar a diretora Lisa Cook
e pediu sua renincia. Trump compartilhou uma reportagem em que Bill Pulte,
chefe da Agéncia Federal de Financiamento da Habitacéo, teria solicitado a
procuradora-geral Pam Bondi que investigasse Cook por suposta fraude
hipotecdria.

N&o é a primeira vez que um nomeado por Trump & frente de uma agéncia
federal adota postura agressiva contra adversdrios politicos. O episédio parece
ser mais uma tentativa do Executivo de ampliar sua influéncia sobre o Fed.

Lisa Cook respondeu as acusagdes afirmando que “ndo pretende ser
intimidada a deixar seu cargo por conta de questionamentos levantados em
uma publicac¢do nas redes sociais”.

A ata da reunido de julho do Federal Reserve, divulgada nesta quarta-feira
(veja abaixo) revelou preocupacgdes entre as autoridades monetdrias com o
mercado de trabalho e a inflagéo. Ainda assim, a maioria considerou prematuro
reduzir as taxas de juros.

Agora, os mercados voltam suas atengdes para os discursos de dirigentes do
Fed durante o simpésio econdmico anual em Jackson Hole, Wyoming. O
presidente do Fed, Jerome Powell, falard na sexta-feira (22) e investidores
aguardam sinais sobre os préximos passos da politica monetéaria.

Os contratos futuros de juros do Fed indicam cerca de 82% de probabilidade de
corte na taxa bdsica na préxima reunidio de setembro. O indice DXY, que mede
o desempenho do ddlar frente a uma cesta de moedas, permanece estdvel em
98,20 pontos. Os pregos do petréleo avangam, sustentados por quedas maiores
que o esperado nos estoques de petréleo bruto e combustiveis nos Estados
Unidos. O Brent sobe US$ 0,13, ou 0,19%, a US$ 66,97 por barril.

Os mercados asidticos fecharam majoritariamente em alta. O sentimento
positivo na regido contrastou com o desempenho de Wall Street na quarta-
feira, onde agdes de tecnologia pressionaram o mercado para baixo. Na
Europa, as bolsas abriram em queda nesta quinta-feira (21), enquanto os
futuros dos indices norte-americanos apresentam variagdes discretas no pregdo
eletrénico.

Ontem o lbovespa devolveu uma parte das perdas da terga-feira, quando o
aumento da apreensdo com uma possivel escalada nas tensdes entre o governo
dos EUA e os ministros do Supremo Tribunal Federal derrubou os ativos
brasileiros.

O IBOV encerrou em leve alta de 0,17%, a 134.666 pontos. O ddlar comercial
fechou em queda de 0,48%, a R$ 5,47, e os juros futuros fecharam em queda
ao longo de toda a curva.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotacdo Variag&o?
21-ago-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3,76 1 -20 -48 -31
g Tesouro EUA 10 anos 4,31 2 -7 -26 44
u‘; Juros Futuros - jan/26 14,91 (o] -2 -52 337
B Juros Futuros - jan/31 13,64 7 12 181 214
g NTN-B 2026 10,25 5 11 224 361
NTN-B 2050 12341 4 1 -16 118
MSCI Mundo 946 -0,2% 1.7% 12,4% 14,7%
Shanghai CSI 300 4.288 0,4% 5,2% 9,0% 27,7%
© Nikkei 42.610 -0,6% 3,8% 6,8% 14,0%
:§ EURO Stoxx 5.454 -0,3% 2,5% 11,4% 12,0%
>° S&P 500 6.396 -0,2% 0,9% 8,7% 14,3%
_g NASDAQ 21.173 -0,7% 0,2% 9,6% 18,8%
5 MSCI Emergentes 1.260 -0,9% 1,3% 17,1% 14,1%
& IBOV 134.666 0,2% 1.2% 12,0% -1,0%
IFIX 3.423 -0,2% -0,4% 9,8% 1,2%
S&P 500 Futuro 6.408 -0,1% 0,5% 6,0% 9,8%

EUA: Na ata da reunido de julho, o Fed avaliou que o risco altista para a
inflacdo seguia predominante em relacéo ao risco de enfraquecimento do
mercado de trabalho, embora alguns membros considerassem os riscos
equilibrados e poucos atribuissem maior peso & atividade. O encontro ocorreu
antes do relatério de emprego de julho, que mostrou criagdo de vagas abaixo
do esperado e revisdes negativas para meses anteriores, reduzindo a média
trimestral de crescimento do emprego de 150 mil para 35 mil.

Os participantes discutiram os efeitos das tarifas sobre os precos,
reconhecendo incertezas quanto ao timing e a intensidade do repasse. Embora
exportadores estrangeiros absorvessem parcela limitada dos custos adicionais,
prevaleceu a avaliogdo de que empresas tenderiam a repassé-los
gradualmente aos consumidores. Parte dos membros ressaltou que ndo seria
adequado aguardar clareza completa sobre tais impactos antes de ajustar a
politica monetdria, observando cinda que a taxa bdésica j& poderia estar
préxima do nivel neutro.

Em relagdo ao mercado de trabalho, destacou-se que a economia permanecia
préxima do pleno emprego, com taxa de desemprego baixa. Alguns membros
alertaram que a desaceleragdo do crescimento poderia afetar a dinémica
laboral, enquanto outros enfatizaram que a menor imigra¢do reduz tanto a
expansdo da for¢a de trabalho quanto a necessidade de novas contratagdes
para estabilizar o desemprego. As projecdes do comité apontaram
enfraquecimento gradual do mercado de trabalho, inflagdo levemente menor
que no cendrio de junho e balango de riscos altista para pregos e baixista para
crescimento.

A dltima reunido do Fed ocorreu antes dos dados do mercado de trabalho mais
fracos e da divulgac¢do do CPI de julho indicando impacto moderado das tarifas
— o que provavelmente influenciaria a visdo do comité a respeito do balango de
riscos, com o risco de desaceleragdo do mercado de trabalho se elevando. O
discurso do presidente do Fed Jerome Powell na sexta-feira, durante o
simpésio anual de Jackson Hole, serd importante para atualizar a sua
avaliagdo do cendrio apés os dados mais recentes. Mantemos a expectativa de
trés cortes de 25 pontos base da taxa de juros a partir da reunido de setembro.

Zona do euro: O PMI composto da zona do euro avangou de 50,9 em julho para
51,1 pontos em agosto, alcangando o maior nivel em 15 meses. O resultado
superou levemente as projegdes, que estimavam alta para 51 pontos.

Na industria, o PMI subiu de 49,8 para 50,5 pontos, maior patamar em 38
meses e acima da expectativa de estabilidade. O setor de servigos recuou de 51
para 50,7 pontos, ficando abaixo do consenso de 50,9 — o que mostra
desempenho desigual entre os segmentos da economia do bloco.

Cotagdo Variagdo?
21-ago-25 dia Més 2025 12 meses
Cesta de moedas/ US$ 98,21 0,0% -1,8% -9,5% -3,6%
Yuan/ US$ 7.18 0,0% -0,3% -1,7% 0,5%
é Yen/ US$ 147,65 0,2% -2,1% -6,1% 0,7%
8 Euro/US$ 1,17 0,1% 2,1% 12,6% 5,2%
2 R$/us$ 5,48 -0,4% 2,1%  -11,3% 0,1%
Peso Mex./ US$ 18,77 -0,2% -0,5% -9,1% -1,1%
Peso Chil./ US$ 967,00 0,4% -0,6% -2,8% 4,6%
. Petréleo (WTI) 63,4 0,2% -8,5% -11,7% -14,8%
g Cobre 441,7 -0,5% 1,4% 9,7% 5,6%
8 BITCOIN 113.407,3 -0,9% -2,6% 21,0% 91,9%
ﬁ Minério de ferro 101,3 -0,2% 2,2% -2,3% 4,2%
'g Ouro 3.341,0 -0,2% 1,6% 27.3% 33,4%
=§ Volat. S&P (VIX) 11559 1,5% -4,8% -8,2% 8,7%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 80,8 -1,7% 1,1% -18,3% -27,6%
8 ETF Agoes BR em US$ (EWZ) 27,7 1,2% 4,3% 23,0% -9,4%
Frete maritimo 1.927,0 -1,9% -3,8% 93,3% 11,1%

Indicadores de hoje

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
5:00 EC PMI industrial Aug P 49.5 50.5 49.8
5:00 EC  PMI Servigos AugP 50.8 50.7 51 6:00 EC CPIA/A JulF 2.0% 2.0% 2.0%
5:00 EC  PMI Composto AugP 50.6 511 50.9 6:00 EC  CPIM/M JulF 0.0% 0.0% 0.0%
9:30 US  Novos pedidos seguro-desemprego 16-ago 225k 224k <
10:45 US  PMI industrial Aug P 49.7 a9.8 6:00 EC Ncleo CPI A/A JulF 2.3% 2.3% 2.3%
10:355US SRR MIServicos AUEE 547 537 15:00 US Ata da reunido do FOMC 30-jul
10:45 Us _ PMIC AugP 53.5 55.1
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