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Destaques na abertura do mercado

Os mercados aguardam hoje (20), as 15h, a divulgagdo da ata da dltima
reunido do Fed, realizada em julho, quando o comité manteve inalterada a taxa
de juros, mas os diretores Christopher Waller e Michelle Bowman divergiram da
decisGo.

Na préxima sexta-feira (22), o presidente do Fed Jerome Powell fala sobre
politica monetdria no evento de Jackson Hole do Fed.

O Fed tem como mandato manter a inflagdo baixa e estdvel, ao mesmo tempo
em que busca o pleno emprego. Atualmente, o mercado de trabalho estd
préximo do pleno emprego, embora alguns sinais de enfraquecimento comecem
a surgir. A inflagdo caminhava para a meta de 2,00%, mas recentemente, com
as tarifas, subiu para algo em torno de 3,00%.

Alguns dirigentes do Fed acreditam que as tarifas impostas por Trump estdo
apenas elevando temporariamente os pregos e defendem uma flexibilizagdo
imediata para evitar deterioragdo adicional no mercado de trabalho. Outros
membros preferem aguardar sinais mais claros de queda da inflagdo antes de
promover cortes.

Jerome Powell tem se alinhado ao grupo mais conservador e, por isso, tem sido
alvo frequente de criticas do presidente Donald Trump, que exige cortes na taxa
de juros, dai o interesse por sinais de mudanga na sua postura.

Os contratos futuros de juros indicam uma probabilidade de quase 85% de que
o banco central americano reduza a taxa bdsica na reunido de setembro.

As taxas dos Treasuries permanecem estdveis nesta quarta-feira. Os juros do
Treasury de 10 anos estdo em 4,30%, enquanto o titulo de 2 anos registra leve
variacdo, a 3,76%.

O indice DXY, que mede o desempenho do délar frente a uma cesta de moedas,
opera estdvel em 98,30 pontos.

O ouro recua e atinge o menor nivel em quase trés semanas, pressionado pela

valorizagdo do ddélar. O prego do ouro & vista cede 0,1%, cotado a US$
3.313,51 por onga.

O petréleo avancga diante da retomada de preocupagdes com a oferta. O Brent
sobe 0,2%, negociado a US$ 65,93 por barril.

Os mercados asidticos encerraram o pregdo de quarta majoritariamente em
queda, acompanhando as perdas de Wall Street na véspera. Investidores
também digeriram os dados comerciais do Japdo e a decisdo sobre a taxa
preferencial de empréstimos na China.

Na Europa, as bolsas abriram em baixa, refletindo a cautela global. O indice
pan-europeu STOXX recua 0,3%.Nos Estados Unidos, os futuros do S&P 500

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagéo Variagéo?
20-ago-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3,75 o) =21 -49 -30
g Tesouro EUA 10 anos 4,30 -1 -8 -27 42
L; Juros Futuros - jan/26 14,91 1 -2 -52 335
-g Juros Futuros - jan/31 13,71 23 -5 -174 232
g NTN-B 2026 10,20 4 6 219 354
NTN-B 2050 12204 12 8 -19 120
MSCI Mundo 948 -0,4% 2,0% 12,7% 14,9%
Shanghai CSI 300 4.271 1,1% 4,8% 8,6% 27,7%
© Nikkei 42.889 -1,5% 4,4% 7.5% 12,7%
:§ EURO Stoxx 5.482 0,0% 3,0% 12,0% 13,2%
g S&P 500 6.411 -0,6% 1,1% 9,0% 14,3%
_g NASDAQ 21.315 -1,5% 0,9% 10,4% 19,2%
$ MSCI Emergentes 1.271 -0,2% 2,2% 18,2% 15,2%
&3 IBOV 134.432 -2,1% 1,0% 11,8% -1,0%
IFIX 3.429 -0,2% -0,2% 10,0% 1,4%
S&P 500 Futuro 6.425 -0,1% 0,8% 6,3% 11,1%

operam com leve queda nesta manhd de quarta.

Ontem (19), por aqui o Ibovespa encerrou em queda de 2,10%, aos 134.432
pontos. O indice foi fortemente afetado pelas perdas dos papéis do setor
financeiro diante da expectativa de que possa haver uma escalada no embate
entre os ministros do Supremo Tribunal Federal (STF) e o governo americano.
O cendrio levou a uma piora no sentimento para os ativos brasileiros, elevando
o prémio de risco.

O délar comercial encerrou em forte alta de 1,19%, a R$ 5,499, nesta ter¢a-
feira. Ao mesmo tempo, os juros futuros dispararam ao longo de toda a curva.

EUA: As novas constru¢des de moradias subiram 5,2% na margem em julho,
alcangando 1,428 milhdo de unidades anualizadas e ajustadas sazonalmente,
contrariando expectativas de queda. O dado de junho foi revisado para cima,
para 1,358 milhdo. O avango foi puxado tanto pelos projetos multifamiliares
quanto pelos unifamiliares.

Por outro lado, os pedidos de alvards de construcdo recuaram 2,8% na
margem em julho, para 1,354 milhdo, resultado pior do que o esperado. Os
alvarés multifamiliares cairam 8,2%, ao passo que os unifamiliares tiveram leve
alta de 0,5%.

China: O Banco Central chinés (PBoC) decidiu manter inalteradas as taxas de
referéncia nesta quarta-feira. A taxa de empréstimo de um ano (LPR)
permaneceu em 3,0% ao ano e a de cinco anos seguiu em 3,5% a.a.

Zona do euro: O CPI registrou alta anual de 2% em julho, repetindo o resultado
de junho, de acordo com dados revisados pela Eurostat. O nimero confirmou a
leitura preliminar e ficou em linha com as projegdes de mercado. Na
comparagdo com o més anterior, o indice geral se manteve estdvel.

O nucleo da inflagéo, que exclui itens mais volateis como energia e alimentos,
avancou 2,3% em julho na comparacéo anual, também sem alteragdo frente a
junho e dentro das expectativas. Na margem mensal, o nicleo recuou 0,2%.

Cotagdo Variagdo?
20-ago-25 dia Més 2025 12 meses
Cesta de moedas/ US$ 98,27 0,0% -1,7% -9,4% -4,1%
Yuan/ US$ 7,18 -0,1% -0,3% -1,7% 0,3%
_‘é Yen/ US$ 147,48 -0,1% -2,2% -6,2% -0,1%
8 Euro/US$ 1,16 0,0% 2,0% 12,5% 5,6%
b R$/US$ 5¥551 1,3% -1,7% -10,9% 1,7%
Peso Mex./ US$ 18,82 0,2% -0,3% -8,9% 0,8%
Peso Chil./ US$ 963,33 -0,1% -1,0% -3,2% 4,3%
o Petréleo (WTD) 63,0 1,0% -9,0% -12,2% -17,8%
g Cobre 442,0 -0,1% 1.5% 9,8% 6,7%
8 BITCOIN 113.714,5 0,1% -2,4% 21,3% 91,8%
‘g Minério de ferro 101,5 -0,2% 2,4% -2,1% 4,7%
g Ouro 3.326,1 0,3% 1.1% 26,7% 32,6%
§ Volat. S&P (VIX) 15,9 2,2% -4,8% -8,2% 7.6%
g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 82,2 0,4% 2,9% -16,9% -25,4%
8 ETF Ac¢bes BR em US$ (EWZ) 27.4 -3,3% 3,1% 21,5% -11,5%
Frete maritimo 1.964,0 -2,9% -1,9% 97,0% 15,0%

(1) Cotacde

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
6:00 EC CPIA/A JulF 2.0% 2.0% 2.0%
6:00 EC  CPIM/M JulF 0.0% 0.0% 0.0%
6:00 EC Ndcleo CPI A/A JulF 2.3% 2.3% 2.3%
15:00 US Ata da reunido do FOMC 30-jul

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.

Pais Evento Ref Esperado Efetivo Anterior
9:30 US  Construgdo de casas novas M/M Jul -2.4% 5.2% 4.6%
9:30 US  Alvaras de construgdo M/M JulpP -0.2% -2.8% -0.1%
22:00 CH Taxa prime empréstimos 1A 20-ago 3.0% 3.0% 3.0%
22:00 CH  Taxa prime empréstimos 5A 20-ago 3.5% 3.5% 3.5%
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