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Destaques na abertura do mercado

Os mercados acompanham os impactos das tarifas sobre a inflagdo nos Estados
Unidos e avaliom o espago para um corte de juros na préxima reunido do
Federal Reserve.

Apesar da surpresa com o indice de pregos ao produtor (mais detalhes abaixo),
prevalece a percepgdo de que — diante de um mercado de trabalho mais fraco
e de um repasse limitado para a inflagdo ao consumidor — o Fed deve iniciar o
ciclo de cortes em setembro.

No front geopolitico, apesar de alguns sinais que sugerem progresso, o mercado
mantém o ceticismo sobre um desfecho significativo no conflito ucraniano apds
a reunido de sexta-feira (15) entre Donald Trump e Vladimir Putin.

Nos Estados Unidos, o presidente do Federal Reserve de St. Louis, Alberto
Musalem, descartou a necessidade de um corte de juros de 50 pontos base em
setembro. Musalem contrariou a declaragdo do secretdrio do Tesouro, Scott
Bessent, que considerou a medida possivel.

As taxas dos Treasuries subiram ontem (14), impulsionadas pelos dados de
inflagdo no atacado. Na manhé desta sexta-feira (15), no entanto, os juros do
Treasury de dois anos estdo estdveis em 3,73%, enquanto a taxa da nota de
dez anos, referéncia do mercado, segue em 4,29%.

O délar recua hoje. O indice DXY, que mede o desempenho da moeda
americana frente a uma cesta de divisas, cai 0,40%, para 97,90 pontos.

O ouro caminha para encerrar a semana em queda. O metal & vista sobe 0,10%,
cotado a US$ 3.339 por onga. No acumulado da semana, a perda é de 1,80%.

O petrdleo avanga levemente, renovando mdximas de uma semana. O Brent
subiu US$ 0,16, ou 0,20%, para US$ 67,00 por barril.

Na Asia, os mercados fecharam majoritariamente em alta, apés o PIB joponés e
uma enxurrada de dados econdémicos vindos da China. O indice Nikkei 225
encerrou o dia em mdxima histérica apds o PIB do segundo trimestre do Japdo
superar as projegdes — mesmo com 0s ventos contrdrios das tarifas.

Na Europa, as bolsas operam em alta generalizada. O indice pan-europeu
STOXX 600 avanga 0,30%, com todas as principais pragas no azul.

Nos EUA, os futuros de agdes abriram em leve alta nesta sexta apds os
principais indices registrarem o terceiro fechamento recorde consecutivo.

Ontem, por aqui o lbovespa cedeu 0,24%, aos 136.356 pontos. O ddlar
comercial encerrou em alta de 0,32%, cotado a R$ 5,417, tendo acelerado a
alta apds o presidente dos EUA, Donald Trump, voltar a criticar o pais, dizendo
que o Brasil “tem sido um parceiro comercial horrivel” ao cobrar dos EUA
“tarifas enormes”.

China: A producdo industrial perdeu forca, subindo 5,7% em julho em relagéo
ao ano anterior, apés alta de 6,8% em junho, apesar das exportacées mais
fortes que o esperado. No adjuste sazonal, houve queda de 0,3% sobre o més
anterior, revertendo o avango de 0,9% de junho. O recuo foi puxado pela
desaceleragdo nas industrias de automdveis, mdquinas elétricas, computadores
e metalurgia ndo ferrosa, enquanto setores como a siderurgia e a geragdo de
energia mostraram recuperagdo.

Os investimentos em ativos fixos cairam 5,2% na comparag¢do anual, o pior
resultado desde margo de 2020, com retragdo disseminada entre manufatura,
infraestrutura e setor imobilidrio. A fraqueza do mercado de imdveis se
aprofundou, com quedas acentuadas em langamentos, construgdes e vendas,
enquanto indicadores de pregos continuaram em baixa.

O consumo também mostrou perda de félego: as vendas no varejo subiram
3,7% em julho, abaixo dos 4,8% de junho, pressionadas por menor demanda
por bens vendidos em lojas fisicas e automdveis. Apesar de o crescimento
mensal do PIB se manter em torno de 5% em termos anuais.

EUA: O indice de precos ao produtor (PPI) subiu 0,9% em julho, superando as
expectativas, impulsionado por altas nos pregcos de energia e alimentos.
Descontando alimentos, energia e servicos de comércio, o niicleo do PPI
avancou 0,6% em julho. Margens de varejistas e atacadistas cresceram 2%,
enquanto servigos excluindo margens subiram 0,7%, com destaque para alta de
6% em gestdo de portfdlios. No segmento de salde, relevante para o cdlculo do
PCE, as variacdes foram mistas e estima-se alta mensal de 0,22% no PCE de
servigos médicos.

Apesar do avango mais forte nos precos de gest&o de portfdlios, jG esperado
apds ganhos no mercado aciondrio, os precos de saude — que tém maior peso
no nucleo do PCE — subiram menos que o previsto. No saldo, o nicleo do indice
de precos de gastos com consumo (PCE) deve ter avancado 0,26% em julho,
levando a taxa anual a 2,90%.

Brasil: O setor de servigos brasileiro registrou alta de 0,3% em junho frente a
maio, acumulando ganho de 2% desde janeiro na série com ajuste sazonal e
renovando a maxima histérica pelo segundo més consecutivo. Apesar do
avango na margem, apenas o grupo de Transportes cresceu em junho,
beneficiado pela recuperagéo do transporte terrestre e pelo forte desempenho
do aéreo, que atingiu a segunda maior receita real da série histérica.

Servigos técnico-profissionais avangaram, mas locagdo de veiculos limitou o
crescimento do segmento. Quedas ocorreram em alojamento e alimentagdo, Tl,
e meios de pagamento eletrénicos. A fraqueza nos servigos as familias refletiu a
renda comprometida com dividas e inflagdo persistente em alimentagdo fora de
casa. Com resultado do setor de servicos, o tracking do PIB registrou leve

melhora, apontando alta de 0,2% na margem no 2° trimestre.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo? Cotacéo Variagdo?
15-ago-25 dia Més 2025 12 meses 15-ago-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos D © <& e s Cesta de moedas/ US$ 97,89 -0,4% -2,1% -9,8% -4,6%
i.% Tesouro EUA 10 anos 4,29 [o] -9 -28 45 Yuan/ US$ 7,18 0,0% -0,3% -1,7% 0,3%
g JurosFuturos-jan/26 14,89 1 -3 53 348 8  ven/uss 146,89 -0,6% -2,6% -6,6% 0,0%
g Juros Futuros - jan/31 13,40 -3 -36 -204 201 E Euro/US$ 1,17 0,3% 2,4% 12,8% 6,3%
& NTN-B2026 10,09 0 5 208 376 S Rg/uss 5,42 0,4% -3,3% -12,3% -1,0%
NTN-B 2050 7,12 -1 -7 -34 115 Peso Mex./ US$ 18,80 0,9% -0,4% -8,9% 0,0%
MSCI Mundo 952 -0,1% 2,4% 13,1% 18,5% Peso Chil./ US$ 966,34 1,3% -0,6% -2,9% 3,4%
Shanghai CSI 300 4.202 0,7% 3,1% 6.8% 26,0% o Petréleo (WTI) 63,6 -0,6% -8,2% -11,3% -18,8%
E Nikkei 43.378 1.7% 5,6% 8,7% 19,7% g Cobre 447,4 -0,1% 2,7% 11,1% 10,4%
2 EURO Stoxx 5.449 0,3% 2,4% 11,3% 16,1% 8 BITCOIN 119.106,8 1,0% 2,2% 27,1% 96,6%
>° S&P 500 6.469 0,0% 2,0% 10,0% 18,6% ﬁ Minério de ferro 101,9 -0,9% 2,8% -1,6% 4,4%
5 NASDAQ 21.711 0,0% 2,8% 12,4% 26,3% :g Ouro 3.338,9 0,1% 1,5% 27.2% 35,4%
$  MSCl Emergentes 1.272 -0,4% 2,3% 18,3% 18,2% 8 Volat. S&P (VIX) 14,6 -1,4% -12,6% -15,7% -19,3%
E  gov 136.356 -0,2% 2,5% 13,4% 2,3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 76,8 -0,7% -3,8% -22,3% -27,8%
IFIX 3.420 0,3% -0,5% 9,7% 1.7% §  ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 27,9 -1,0% 5.0% 23,9% -7,0%
6.498 0,1% 1,9% 7.5% 15,1% Frete maritimo 2.039,0 0,7% 1,8% 104,5% 18,0%

S&P 500 Futuro
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Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Efetivo Anterior Pais Evento Ref.  Esperado _Efetivo Anterior

9:30 US  Vendas do varejo avangado M/M Jul 0,30% 0,60% 9:00 Bz Volume de servigos M/m Jun 0.1% 0.3% 0.1%
. 9:00 BZ Volume de servigos A/A Jun 2,00% 2.8% 3.6%

9:30 us Vendas no varejo Grupo de controle Jul 0,40% 0,50% 9:30 us PPIA/A Jul 2.5% 3.3% 23%
10:15 US  Produgéo industrial M/M Jul 0,00% 0,30% 9:30  US Niicleo PPI A/A ul 2.5% 2.8% 2.5%
10:15 us Utilizagdo da idad Jul 77,60% 77,60% 23:00 CH Vendas no varejo A/A Jul 4.6% 3.7% 4.8%
23:00 CH Produgdo industrial A/A Jul 6.00% 5.7% 6.8%

23:00 CH Ativos fixos ex rurais acum/ano A/A Jul 2.7% 1.6% 2.8%
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