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Destaques na abertura do mercado

Ontem (12) os principais indices norte-americanos encerraram a sessdo com
forca renovada. O S&P 500 avangou 1,10% e fechou em 6.446 pontos,
enquanto o Nasdag Composite — dominado por empresas de tecnologia —
subiu 1,40% e atingiu 21.682 pontos, ambos em novas mdximas histéricas. O
indice Russell 2000 disparou quase 3,00%, impulsionado pelo otimismo com
agdes de menor capitalizagdo, geralmente favorecidas por toxas de juros de
curto prazo mais baixas.

O movimento de alta nas bolsas foi alimentado por dados de inflagdo mais
comportados do que o esperado (andlise ao lado), que levaram os mercados a
embutirem uma probabilidade de 94% de corte de juros em setembro.

As toxas dos Treasuries recuam nesta quarta-feira (13). Os juros do Treasury
de 10 anos caem para 4,25%, enquanto os da de 2 anos recuaram para 3,7 1%.
Jd o titulo de 30 anos desceu para 4,84%.

O délar enfraqueceu e atingiu o0 menor nivel em duas semanas. O indice DXY,
que mede o desempenho da moeda americana frente a uma cesta de divisas —
incluindo o iene e o0 euro — caiu 0,40%, para 97,70 pontos.

A confianga na divisa também foi abalada por novas investidas de Donald
Trump contra a independéncia do Federal Reserve. A porta-voz da Casa
Branca afirmou que o presidente considera processar o presidente do banco
central, Jerome Powell, por sua gest&o nas reformas da sede da instituigdo.

O ouro sobe impulsionado pela expectativa de corte de juros nos Estados Unidos
em setembro e pelo délar mais fraco, que aumentou a atratividade do metal. O
ouro & vista avancou 0,30%, cotado a US$ 3.354,77 por onga.

Os pregos do petréleo recuaram apds a Agéncia Internacional de Energia (IEA)
indicar que a oferta deve superar a demanda neste ano. O Brent caiu US$ 0,45,
ou 0,70%, para US$ 65,67 por barril.

Na Asia, as bolsas mantiveram o ritmo de alta. O indice Nikkei 225, do Japéo,
renovou sua mdxima histérica, enquanto o Hang Seng Tech, de Hong Kong —
que redne gigantes chinesas de tecnologia — avangou mais de 2,00%.

Na Europa, os mercados também operam em alta. O indice pan-europeu
STOXX 600 sobe 0,45%. Nos Estados Unidos, os futuros vinculados ao S&P 500
e ao Nasdaq 100 apontam para abertura positiva.

Ontem, no Brasil o Ibovespa fechou em forte alta de 1,69%, a 137.914 pontos.
O délar comercial encerrou o dia em queda de 1,06%, cotado a R$ 5,385, o
menor valor desde junho de 2024. Os juros futuros cairam co longo de toda a
curva, exceto na ponta mais longa, onde permaneceram estdveis.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagéo?
13-ago-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 371 -2 £25) -54 £35
g Tesouro EUA 10 anos 4.25 -4 -13 -32 31
I.It; Juros Futuros - jan/26 14.89 -1 -3 -53 335
.g Juros Futuros - jan/31 13.34 -6 -42 -211 174
& NTN-B 2026 10.16 o 2 215 373
NTN-B 2050 7.12 1 -7 -34 112
MSCI Mundo 947 1.0% 1.9% 12.6% 20.3%
Shanghai CSI 300 4,177 0.8% 2.5% 6.1% 25.4%
©  Nikkei 43,275 1.3% 5.4% 8.5% 23.6%
:é EURO Stoxx 5937474 0.8% 1.1% 9.8% 15.0%
g S&P 500 6,446 1.1% 1.7% 9.6% 20.6%
_8 NASDAQ 21,682 1.4% 2.6% 12.3% 29.2%
qc, MSCI Emergentes 1,257 0.1% 1.1% 16.9% 17.6%
L= IBOV 137,914 1.7% 3.6% 14.7% 5.2%
IFIX 3,412 -0.2% -0.7% 9.5% 1.8%
S&P 500 Futuro 6,479 0.2% 1.6% 7.2% 16.6%

EUA: O nucleo do CPI subiu 0,32% em julho na comparacdo mensal, em linha
com as expectativas, levando a taxa anual para 3,1%. Embora o nicleo tenha
confirmado as expectativas, a surpresa favoravel foi o baixo impacto das
tarifas no nicleo de bens. Entre os destaques, passagens aéreas avangaram
4%, carros usados subiram 0,5% e servigos médicos aumentaram 0,8%,
impulsionados por alta recorde de 2,6% nos servigos odontoldgicos. Em sentido
contrdrio, tarifas de hotéis recuaram 1,3%.

Os pregos de bens essenciais, excluindo automdveis, subiram 0,22%
desaceleraram, em relag@o a junho. Componentes de habita¢gdo mantiveram
ritmo semelhante ao més anterior, com aluguel subindo 0,26% e o aluguel
imputado avangando 0,28%. O CPI cheio teve alta de 0,20%, refletindo queda
de 1,1% na energia e estabilidade nos pregos de alimentos.

Considerando o resultado do CPI, a projecéo para o nicleo do PCE é alta de
0,25% em julho, para 2,9% em termos anuais. O desaquecimento do mercado
de trabalho e o impacto moderado das tarifas na inflagdio até esse momento
reforcam a expectativa de corte de juros pelo Fed na préxima reunido, que
ocorre em setembro. Mantemos a expectativa de trés cortes de 25 pontos base
nas préximas trés reunides do Federal Reserve.

Brasil: O IPCA registrou alta de 0,26% em julho, abaixo das expectativas do
mercado, sustentada por quedas mais acentuadas que o previsto em
alimentos, vestudrio, automéveis e eletrdnicos. Essas deflagdes ajudaram a
neutralizar o impacto de reajustes em energia elétrica, passagens aéreas e
alguns servigos. O resultado refor¢a uma trojetéria de desinflagdo gradual,
apoiada pela reversdo do choque de alimentos, menor repasse cambial e
desaceleragao da atividade econémica.

Os nicleos de inflagdo mantiveram tendéncia de arrefecimento, com variagéo
de 0,27% em julho, ligeiramente inferior ao més anterior, e taxa anual em
5,1%. Bens registraram desacelera¢cdo mais expressiva, enquanto os servigos
permaneceram pressionados, sobretudo em alimentagdo fora do domicilio,
aluguel e lozer. Apesar disso, a elevagdo anual de servigos recuou
marginalmente, sugerindo que o desaquecimento do mercado de trabalho pode
aliviar pressdes no setor nos préximos trimestres.

Para agosto, o IPCA deverd registrar deflagdo de 0,15%, impulsionada por
desconto na tarifa de energia ligado ao bénus de Itaipu e pela redugéo do IPI
no programa Carro Sustentdvel. A projecdo para o IPCA de 2025 foi revisada
de 5,3% para 5,0%. Mantemos a expectativa de que, até o inicio de 2026, a
inflagcdo projetada pelo Banco Central para o horizonte relevante — que incluird
o segundo trimestre de 2027 — estard na meta, o que deve levar o Banco
Central a iniciar o ciclo de cortes de juros em janeiro de 2026 e reduzir a Selic
para 11,0% ao final do periodo.

Cotagdo Variagdo?
13-ago-25 dia Més 2025 12 meses
Cesta de moedas/ US$ 97.65 -0.5% -2.3% -10.0% -5.3%
Yuan/ US$ 7.17 -0.1% -0.3% -1.7% 0.1%
§ Yen/ US$ 147.23 -0.4% -2.3% -6.3% 0.4%
g Euro/US$ 1.17 0.5% 2.8% 13.3% 7.4%
2 R$/US$ 5.39 -1.0% -3.8% -12.8% -2.0%
Peso Mex./ US$ 18.60 -0.4% -1.5% -9.9% -2.5%
Peso Chil./ US$ 955.32 -1.5% -1.8% -4.0% 2.3%
- Petréleo (WTI) 62.9 -0.4% -9.2% -12.3% -18.1%
g Cobre 453.7 0.2% 4.2% 12.7% 13.6%
8 BITCOIN 120,051.7 -0.1% 3.1% 28.1% 97.5%
ﬁ Minério de ferro 103.3 0.6% 4.2% -0.3% 3.2%
g Ouro 3,364.9 0.5% 2.3% 28.2% 38.4%
:g Volat. S&P (VIX) 14.6 -1.2% -13.0% -16.1% -28.6%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 77.4 -5.3% -3.0% -21.6% -34.5%
8 ETF Agbes BR em US$ (EWZ) 28.4 2.7% 6.9% 26.1% -3.5%
Frete maritimo 2,017.0 -1.0% 0.7% 102.3% 21.9%

Indicadores de hoje

expressa

o

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Efetivo Anterior
9:00 BZ Vendas do varejo restritas M/M Jun 0.7% -0.2% 9:00 BZ IPCAA/A Jul 5.34% 5.23% 5.35%
9:00 BZ Vendas do varejo ampliadas A/A Jun 0.8% 1.1% 9:00 BZ IPCAM/M Jul 0.36% 0.26% 0.24%
9:00 BZ Vendas do varejo restritas A/A Jun 2.8% 2.1% 9:30 US CPIM/M Jul 0.2% 0.2% 0.3%
9:00 BZ Vendas do varejo ampliadas M/M Jun 0.1% 0.3% 9:30 US Nucleo do CPI M/M Jul 0.3% 0.3% 0.2%
9:30 US CPIA/A Jul 2.8% 2.7% 2.7%
9:30 US Nucleo do CPI A/A Jul 3.00% 3.1% 2.9%
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