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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais permanecem atentos ao cendrio tarifdrio. Ontem (11), o
presidente dos Estados Unidos Donald Trump prorrogou por mais 90 dias o
aumento das tarifas sobre produtos chineses. Washington e Pequim
concordaram em estender a trégua comercial, embora persistam divergéncias
que impedem um acordo definitivo.

Nos Estados Unidos, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) de julho seré
divulgado as 9h30, com expectativa de aceleracdo na inflagdo, impulsionada
pelas tarifas. A inflagdo ao consumidor deve refletir o repasse gradual das
tarifas impostas em abril. Um imposto de importagdo de 10% representa, em
média, um aumento de cerca de 4% nos pregos ao consumidor, embora os
servigos tendam a ser menos impactados. As proje¢des indicam avango anual
de 2,80%, ante 2,70% em junho. O nucleo do indice, que exclui alimentos e
energia, deve subir de 2,90% para 3,00%.

Este dado serd crucial para o debate sobre a politica monetdria em setembro.
Uma inflagdo mais elevada, combinada a um mercado de trabalho fraco,
colocaria o Federal Reserve diante de um dilema. Por ora, o mercado mantém a
expectativa de corte de juros em setembro, com os contratos futuros atribuindo
86% de probabilidade para uma redugdo de 0,25 ponto percentual.

As taxas dos Treasuries permanecem estdveis nesta terco-feira (12). O
rendimento dos titulos de 10 anos estd em 4,27%, enquanto os de 2 anos
operam a 3,76% e os de 30 anos a 4,85%.

Zona do euro: O indice de expectativas econémicas da Alemanha recuou para
34,7 pontos em agosto, de 52,7 em julho, segundo o instituto ZEW. Apesar da
queda, o resultado superou as previsdes, que esperavam uma retragdo maior,
para 28,9 pontos.

O levantomento também apontou deterioragdo nas avaliagdes sobre as
condi¢des atuais da economia, com o indice caindo de -59,5 para -68,6 no
mesmo periodo. O resultado sinaliza maior pessimismo em relagdo ao momento
econdmico do pais.

EUA: O otimismo das pequenas empresas atingiu em julho o maior nivel em
cinco meses, segundo a National Federation of Independent Business (NFIB). O
indice subiu para 100,3 pontos, superando as expectativas de 98,9,
impulsionado pela melhora em seis dos dez componentes, reflexo de maior
confianga no cendrio econémico. Um saldo liquido de 36% dos empresdrios
prevé condi¢des de negdcios mais favordveis — o maior percentual do ano —,
enquanto 16% consideram o momento ideal para expandir operagdes.

As pressdes inflaciondrias também cederam: apenas 24% das empresas
aumentaram precos recentemente, e menos ainda planejam fazé-lo nos
préximos trés meses. A principal preocupagdo passou a ser a qualidade da méo
de obra, citada por 21% dos entrevistados, embora a propor¢do de vagas
abertas tenha caido para 33%, o menor patamar desde janeiro de 2021. A
preocupa¢do com impostos também diminuiu apés a aprovac¢do do pacote

fiscal do presidente Donald Trump.
O indice DXY, que mede o desempenho do délar frente a uma cesta de moedas, P P

estd estdvel em 98,60 pontos, acumulando queda de 1,4% no més e de 9,2% no
ano.

Os pregos do petréleo também se mantém estdveis. O Brent para entrega
futura registra alta de 0,39%, cotado a US$ 66,89 por barril, e acumula queda
de 7,6% no més e de 10,8% no ano.

Na Asia, os mercados encerraram majoritariamente em alta. O Hang Seng, de
Hong Kong, avangou 0,25%, enquanto o CSI 300, da China continental, subiu
0,52%. No Japdo, o Nikkei 225 fechou com valorizagéo de 2,15%.

Na Europa, os mercados operam majoritariamente em leve queda, enquanto
nos EUA os futuros apontam para um ganho marginal.

Ontem, por aqui o lbovespa encerrou o pregdo em queda de 0,21%, aos
135.623 pontos. O délar comercial fechou em alta de 0,14%, cotado a R$
5,443. Os juros futuros recuaram ao longo de toda a curva.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagéo Variagdo® Cotagdo Variagdo?
12-ago-25 dia Més 2025 12 meses 12-ago-25 dia Més 2025 Iohneses
Tesouro EUA 2 anos A5 il =40 = =B Cesta de moedas/ US$ 98,55 0,0% -1,4% -9,2% -4,4%
g Tesouro EUA 10 anos 4,27 -1 -10 -30 33 Yuan/ US$ 7,19 0,0% -0,1% -1,5% 0,3%
uc' Juros Futuros - jan/26 14,90 [ -2 -52 337 8 Yen/Us$ 148,43 0.2% -1,5% 5,6% 1,2%
g Juros Futuros - jan/31 13,40 9 -36 -205 178 @ EaUss 1.16 0.1% 1.6% 12,1% 6.3%
& NTN-B2026 10,15 -1 1 214 375 2 R$/US$ 5,44 0,1% -2,8% -11,9% -1,2%
NTN-B 2050 7,12 -1 -8 -34 110 Peso Mex./ US$ 18,67 0,5% -1,1% -9,6% -0,9%
MSCI Mundo 938 -0,2% 0,9% 11,5% 19,2% Peso Chil./ US$ 969,85 0,4% -0,3% -2,5% 4,0%
Shanghai CSI 300 4.144 0,5% 1,7% 5,3% 24,4% 0 Petréleo (WTI) 64,0 0,0% -7.6% -10,8% -16,7%
©  Nikkei 42.718 2,1% 4,0% 7.1% 22,0% § Cobre 447,2 0,7% 2,7% 11,1% 12,0%
:é EURO Stoxx 5.327 -0,1% 0,1% 8,8% 13,9% 8 BITCOIN 118.559,9 -0,2% 1.8% 26,5% 95,1%
S s&P500 6.373 -0,3% 0,5% 8,4% 19,3% @ Minério de ferro 102,6 0,9% 3,5% -1,0% 1,1%
5 NASDAQ 21.385 -0,3% 1,2% 10,7% 27,7% :g Ouro 3.348,6 0,2% 1.8% 27,6% 37,7%
$  MSCl Emergentes 1.256 0,1% 1,0% 16,8% 18,1% B Volat. S&P (VIX) 16,2 -0,1% -2,9% -6,5% -20,3%
T igov 135.623 -0,2% 1,9% 12,8% 3,8% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 81,8 3,2% 2,4% -17,2% -24,5%
IFIX 3.418 -0,1% -0,5% 9,7% 2,0% 8§  ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 27.6 -0,6% 4,1% 22,8% -5,3%
6.404 0,1% 0,5% 5,9% 15,2% Frete maritimo 2.038,0 -0,6% 1.7% 104,4% 22,0%

S&P 500 Futuro

(1) Cotacoes tomad Ativos de renda fix

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior . .
9:00 BZ IPCAA/A Wl 5.34% 5.35% Ndo houve divulgagdes de eventos relevantes
9:00 BZ IPCAM/M Jul 0.36% 0.24%
9:30 US CPIM/M Jul 0.2% 0.3%
9:30 US Nucleo do CPI M/M Jul 0.3% 0.2%
9:30 US CPIA/A Jul 2.8% 2.7%
9:30 US Nucleo do CPI A/A Jul 3,00% 2.9%
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