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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais permanecem atentos a escalada da guerra comercial. Na
noite de ontem (06) foi anunciada uma tarifa de 100% sobre importagdes de
semicondutores e chips — com exceg¢do para empresas que produzem nos
Estados Unidos.

A India foi alvo de um acréscimo de 25 pontos percentudis, elevando o total de
tarifas dos EUA sobre o pais a 50%. Segundo Trump, o aumento decorre da
insisténcia indiana em adquirir petréleo russo. Este foi um sinal claro de que
Trump pretende punir parceiros comerciais de Moscou caso um acordo de paz
na Ucrdnia n&o seja firmado até setembro.

Enquanto isso, o Federal Reserve pode ser forgado a cortar os juros no curto
prazo em resposta & desaceleragdio da economia americana. A ddvida que
paira é se as tarifas continuar&o a pressionar a inflagdo. Neel Kashkari,
presidente do Fed de Minneapolis, reconheceu a incerteza, mas n&o descartou

a necessidade de afrouxamento monetdrio.

As apostas do mercado refletem esse cendrio: hd 94% de probabilidade de um
corte de 25 pontos-base na préxima reunido. No total, os mercados projetam
62 pontos-base de redugdo até o fim do ano.

As taxas dos Treasuries de 10 anos sobem apds um leildo de US$ 42 bilhdes
com desempenho abaixo do esperado. O titulo de 10 anos avanca para 4,23%,
enquanto a taxa de 2 anos estd em 3,70% e a de 30 anos sem 4,82%.

O indice do ddlar (DXY), que mede a for¢a da moeda americana frente a uma
cesta de divisas como o iene e o euro, recuou 0, 1%, para 98,10 pontos.

O ouro volta a brilhar, impulsionado pela demanda por ativos de prote¢do em
meio as tensdes comerciais. O metal & vista sobe 0,4%, cotado a US$ 3.380,76
por onga.

O petrdéleo estd em leve alta, interrompendo uma sequéncia de cinco quedas
consecutivas. O Brent avanca 0,3% para US$ 67,09 por barril.

Na Asia, os mercados fecharam majoritariamente em alta. O indice Nikkei 225,
do Japdo, subiu 0,65%; o Hang Seng, de Hong Kong, avangou 0,69%; enquanto
o CSI 300, da China continental, encerrou o dia estdvel.

Na Europa, as bolsas abriram em terreno positivo. O indice pan-europeu STOXX
600 registra alta de 1,6%.

No Brasil, ontem o Ibovespa fechou em alta de 1,04%, aos 134.538 pontos. O
ddlar comercial caiu 0,78%, a R$ 5,463, enquanto os juros futuros encerraram
em queda ao longo de toda a curva.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagéo Variagéo?

7-ago-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,70 -1 -25 -54 -22

g Tesouro EUA 10 anos 4,23 o -15 -34 44
L; Juros Futuros - jan/26 14,90 (o] -2 -52 335
'E Juros Futuros - jan/31 13,59 -5 -17 -185 172
g NTN-B 2026 10,19 5 5 218 378
NTN-B 2050 2509 o (o] -27 102
MSCI Mundo 933 0,6% 0,4% 10,9% 21,0%
Shanghai CSI 300 4.115 0,0% 1,0% 4,6% 23,1%

©  Nikkei 41.059 0,6% 0,0% 2,9% 30,5%
f§ EURO Stoxx 5.346 1,6% 0,5% 9,2% 16,9%
g S&P 500 6.345 0,7% 0,1% 7.9% 21,1%
_g NASDAQ 21.169 1.2% 0,2% 9,6% 29,3%
$  MSCl Emergentes 1.244 -0,1% 0,1% 15,7% 20,7%
c IBOV 134.538 1,0% 1,1% 11,9% 6,6%
IFIX 3.404 -0,1% -0,9% 9,2% 1,7%

S&P 500 Futuro 6.413 0,7% 0,6% 6,1% 18,9%
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China: As exportacdes e importacdes surpreenderam positivamente em julho,
acelerando no comparativo anual. As exportacées cresceram 7,2% em relagéo
a um ano antes, enquanto as importa¢des avangaram 4,1%, impulsionadas por
uma forte alta no volume importado de petréleo bruto. No comparativo
mensal, o comércio também se expandiu, embora o superdvit comercial tenha
recuado para US$ 98,2 bilhdes, ante US$ 114,8 bilhdes em junho. Os dados
apontam recuperag¢do no comércio com a Unido Europeia e vdrias economias
emergentes, enquanto os fluxos com os EUA e Japdo continuaram em queda,
refletindo tensdes comerciais e mudangas na demanda externa.

Entre os principais produtos, destacaram-se as exportag¢des de semicondutores
e automdveis, enquanto téxteis e itens ligados & construgdo civil perderam
forca. No lado das importacdes, o crescimento se concentrou em bens
energéticos, agricolas e uma categoria ainda néo detalhada. Apesar da queda
nos pregos, o volume de petréleo importado subiu mais de 11%, sugerindo
possivel recomposicdo de estoques. Os nimeros de julho também foram
fortemente influenciados por efeitos de base, o que pode distorcer
comparagdes anuais.

EUA: Trés dirigentes do Fed fizeram discursos e sinalizaram crescente
preocupac¢do com o enfraquecimento do mercado de trabalho dos EUA e
indicaram que cortes nos juros podem ocorrer jG em setembro. Mary Daly,
presidente do Fed de S&o Francisco, afirmou que o mercado de trabalho esté
perdendo forga e que dois cortes este ano seriam apropriados para evitar uma
desaceleragdo mais acentuada. Neel Kashkari, do Fed de Minneapolis, também
reconheceu a desaceleragdo e projeta dois cortes até o fim de 2025. A
governadora Lisa Cook alertou que as sucessivas revisdes negativas nos dados
de emprego sugerem um possivel ponto de inflexdo na economia.

Apesar do foco crescente no mercado de trabalho, os dirigentes mantém
cautela diante da inflagdo ainda acima da meta. Daly ressaltou que pressdes
inflaciondrias persistem e podem ser agravadas por tarifas, embora n&o exijom
resposta imediata. O mercado futuro estd precificando 94% de probabilidade a
um corte de 25 pontos base na préxima reunido do Fed, marcada para 17 de
setembro. Mantemos nosso cendrio de trés cortes de 25 p.b. a partir da
reunido de setembro, levando a taxa de juros bdsica para 3,75% ao ano.

Brasil: O IGP-DI recuou 0,07% em julho, apés queda de 1,80% em junho,
acumulando retrag¢do de 1,82% no ano e alta de 2,91% em 12 meses. A
desaceleracéo foi puxada por uma queda menos intensa nos precos ao
produtor, especialmente em minério de ferro e soja. Os pregos ao consumidor
subiram com os reajustes em jogos lotéricos e tarifas de energia, enquanto o
indice da construgdo (INCC) avangou com a alta nos precos de produtos
plésticos, impactados pelo aumento das tarifas de importagéo de resinas.

Cotagdo Variagdo?

7-ago-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 98,10 -0,1% -1,9% -9,6% -4,5%
Yuan/ US$ 7.18 -0,1% -0,3% -1,7% 0,5%

é Yen/ US$ 147,30 0,0% -2,3% -6,3% 2,2%
Y Euro/uss 1,17 0,1% 2,3% 12,7% 6.6%
3 R$/ US$ 5,46 -0,8% -2,4% -11,6% -3,5%
Peso Mex./ US$ 18,60 -0,7% -1,4% -9,9% -5,0%

Peso Chil./ US$ 975,50 1,0% 0,3% -2,0% 3,2%

N Petréleo (WTI) 64,6 0,4% -6,7% -9,9% -11,4%
g Cobre 443,7 0,5% 1,9% 10,2% 10,9%
8 BITCOIN 115.063,9 0,0% -1,2% 22,8% 111,5%
ﬁ Minério de ferro 101,3 -0,6% 2,1% -2,3% -1,4%
'g Ouro SE7 0,3% 2,7% 28,7% 40,1%
;ca, Volat. S&P (VIX) 16,1 -3,8% -3,5% -7.0% -58,2%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 83,9 -6,0% 5,1% -15,1% -29,6%
8 ETF Ac¢des BR em US$ (EWZ) 27 D] 1,6% 3,4% 21,9% -0,1%
Frete maritimo 1.994,0 3,8% -0,4% 100,0% 18,3%

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior
6:00 EC Vendas no varejo M/M Jun 0.3% 0.3% -0.7%
6:00 EC Vendas no varejo A/A Jun 2.6% 3.1% 1.8%
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