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Destaques na abertura do mercado

EUA: O déficit comercial recuou US$ 11,5 bilhées em junho, para US$ 60,2
bilhdes, resultado um pouco melhor que o esperado. A queda foi puxada
principalmente por uma forte reducdo nas importagdes — de US$ 12,8 bilhdes
— com destaque para produtos farmacéuticos e quimicos. As exportacdes
também cairam, mas de forma mais modesta, em US$ 1,3 bilhdo. O déficit na
balanga de bens encolheu US$ 11,4 bilhdes, enquanto o superdvit em servigos
subiu marginalmente.

As tensdes comerciais seguem em alta. Trump voltou a ameacar elevar tarifas
sobre produtos indianos em resposta as compras de petréleo russo pelo pais. O
presidente americano afirmou ainda que pretende anunciar, j@ na préxima
semana, um novo pacote tarifdrio sobre semicondutores e mencionou que as
tarifas sobre medicamentos podem chegar a impressionantes 250%.

Trump também disse que anunciard ainda esta semana sua indicada para uma
vaga no Conselho de Governadores do Fed. Ele confirmou, além disso, que a
lista de possiveis sucessores de Jerome Powell foi reduzida a quatro nomes. EUA: O setor de servicos mostrou sinais de fraqueza. O ISM de servicos recuou
para 50,1 pontos em julho, quase estagnado, contrariando as expectativas de
alta. Houve queda em componentes importantes, como atividade de negdcios,
novos pedidos e emprego — este Ultimo caindo para o menor nivel desde maio
de 2020. Embora os pregos pagos tenham acelerado para o maior patamar
desde 2022, os indices de exportagdes e importagdes diminuiram. O impacto
das tarifas voltou a ganhar destaque, com aumento nas mengdes e relatos de
que os custos estdo sendo repassados aos precos e provocando incertezas nas
decisbes de compra para o préximo ano fiscal.

Embora ndo haja indicadores econémicos relevantes previstos para o dia, os
discursos de dirigentes do Federal Reserve — incluindo Susan Collins,
presidente do Fed de Boston, e Mary Daly, do Fed de San Francisco — devem
manter os traders atentos.

Apés o fraco relatério de empregos divulgado na sexta-feira (01), os mercados
passaram a precificar com 86% de probabilidade um corte de juros em
setembro. Agora os futuros de juros nos EUA apontam para uma redugdo
acumulada de 60 pontos base até dezembro e de 130 pontos-base até outubro
de 2026 — 30 pontos a mais do que se estimava antes da divulgagdo dos
dados de emprego. O Goldman Sachs mudou a projecéo para trés cortes
consecutivos de 25 pontos base a partir de setembro, convergindo para o
cendrio Monte Bravo.

EUA: O PMI de servicos dos EUA foi revisado para cima em 0,5 ponto,
chegando a 55,7 na leitura final de julho. Os componentes de novos negécios e
precos de venda foram acjustados positivamente, para 54,1 e 58,4 pontos,
respectivamente, indicando expansdo da demanda e continuidade nas pressdes
inflaciondrias do lado das receitas.

Os juros dos Treasuries de 10 anos subiram apds quatro sessdes consecutivas
de queda. A taxa do titulo de referéncia avangou para 4,20%, enquanto a nota
de 2 anos subiu para 3,7 1%. O papel de 30 anos recuou para 4,77%.

Por outro lado, os dados de emprego e custos de insumos foram revisados para
baixo. O subindice de emprego caiu para 51,9 pontos, sugerindo moderagdo no
ritmo de contratagdes, enquanto o indice de pregos de insumos recuou para
60,8 pontos — ainda elevado, mas sinalizando uma leve redugdo nas pressdes
de custo para as empresas.

O indice do ddlar (DXY) — que mede o desempenho da moeda americana
frente a uma cesta de divisas, como o iene e o euro — avanga 0,20%, para
98,60 pontos. Os precos do petréleo subiram, recuperando-se da minima de
cinco semanas registrada no dia anterior, em meio a preocupagdes com
possiveis interrupgdes na oferta apds as ameagas tarifdrias de Trump contra a
india. O Brent avangou US$ 1,03, ou 1,50%, para US$ 68,67 por barril.

Considerando os dados da balanca comercial e de confianca do setor de
servicos divulgados, o tracking do PIB indica crescimento de 2,5% na margem
no 3° trimestre.

Os mercados asidticos fecharam majoritariamente em alta. O indice Nikkei 225,
do Japdo, subiu 0,60%, enquanto o CSI 300, da China continental, encerrou
com alta de 0,24%.

Na Europa, as bolsas abriram em alta, com o indice STOXX 600 avangando
0,30%. O indice de farmacéuticas e biotecnologia da regido caiu 1,80%, um dia
apds Trump ameagar impor tarifas de até 250% ao setor. Os futuros das bolsas
americanas operam em alta nesta quarta-feira (06).

Ontem (05), por aqui o Ibovespa fechou em alta de 0,14%, a 133.151 pontos.
O ddlar comercial encerrou estdvel, apresentando leve queda de 0,01%, a R$
5,506, enquanto os juros futuros encerraram em alta.
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Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variagdo?

6-ago-25 dia Més 2025 12 meses 6-ago-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.74 U 122 -1 =13 Cesta de moedas/ US$ 98,73 -0,1% -1,2% -9,0% -4,3%

2 Tesouro EUA 10 anos 4.24 3 14 -34 45 Yuan/ US$ 7,19 0,1% -0,2% -1,5% 0,2%
L; Juros Futuros - jan/26 14,91 © 2 =52 S 8  ven/uUss 147,80 0,1% -2,0% -6,0% 0,9%
g Juros Futuros - jan/31 13,64 7 -12 -181 185 § Euro/US$ 1,16 0,1% 1,5% 11,9% 6,2%
& NTN-B2026 10,14 -1 0 213 393 2 Rs$/uUs$ 5,51 0,2% -1,7% -10,8% -3,8%
NTN-B 2050 7.20 3 1 -26 108 Peso Mex./ US$ 18,74 -0,8% -0,7% -9,2% -3,2%
MSCI Mundo 927 -0,1% -0,3% 10,2% 21,7% Peso Chil./ US$ 965,98 0,0% -0,7% -2,9% 1.2%
Shanghai CSI 300 4.113 0,2% 0,9% 4,5% 21,5% , Petréleo (WTD) 66,2 1,6% -4,4% -7.7% -9,9%

E Nikkei 40.795 0,6% -0,7% 2,3% 13,6% g Cobre 440,5 0,4% 1,2% 9,4% 7.4%
22 EURO Stoxx 5.265 0.3% -1.0% 7.5% 13,5% 8 BITCOIN 114.105,9 0,4% -2,0% 21,8% 82,4%
>° S&P 500 6.299 -0,5% -0,6% 7.1% 21,5% ﬁ Minério de ferro 101,9 0,9% 2,8% -1,6% -1,7%
_g NASDAQ 20.917 -0,7% -1,0% 8,3% 29,1% :3 Ouro 3.360,0 -0,6% 2,1% 28,0% 37.5%
$  MSCl Emergentes 1.246 0,7% 0,2% 15,9% 22,6% B Volat. s&P (VIX) 17,6 -1,3% 5,3% 1,5% -24,7%
£ gov 133.151 0,1% 0,1% 10,7% 6,3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 89,2 1,4% 11,7% -9,7% -26,4%
IFIX 3.409 -0,3% -0,8% 9,4% 1,7% 8§ ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 27,0 0,3% 1,8% 20,0% 0,6%

S&P 500 Futuro 6.340 0,2% -0,5% 4,9% 14,1% Frete maritimo 1.921,0 -2,5% -4,1% 92,7% 14,5%
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aberto para ativos europe

amento ¢

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
N N 8:00 BZ Ata do Copom
6:00 EC Vendas no varejo M/M Jun 0.3% 0.3% -0.7% 5 e PMI Servigos e G G =
6:00 EC__ Vendas no varejo A/A Jun 2.6% 3.1% 1.8% 5:00 EC  PMI Composto JulF 51 50.9 51
10:45 US  PMI Servicos JulF 55.2 55.7 55.2
10:45 US  PMI Composto JulF 54.6 55.1 54.6
11:00 us ISM Services Jul 51.5 50.1 50.8
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