INforme diari

montebravo

Corretora

Por: Alexandre Mathias - Estrategista Chefe, Bruno Benassi - Analista de Ativos e Luciano Costa - Economista Chefe

Destaques na abertura do mercado

O presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, ameagou impor novas tarifas
comerciais sobre importagdes vindas da India em resposta &s compras indianas
de petrdleo russo. A légica variada por trds das tarifas comerciais e a maneira
imprevisivel com que s&o aplicadas podem acabar fortalecendo os argumentos
legais nos processos contra elas nos EUA.

A demissdo da chefe do Departamento de Trabalho e Estatisticas — somada &
noticia de que ele nomeard uma nova diretora para o Federal Reserve —
aumentou ainda mais a incerteza nos mercados.

Os juros do Treasury de 10 anos pouco se alteraram. Os mercados agora
embutem uma probabilidade de 88% de que o Fed reduza os juros em 0,25 p.p.
no préximo més. Até dezembro, sdo esperados cortes de cerca de 0,66 p.p. — o
equivalente a dois cortes de 0,25 p.p. e uma chance de 40% de um terceiro
corte da mesma magnitude.

O Treasury de 2 anos, mais sensivel & politica monetdria, estd em 3,70%,
enquanto os juros da referéncia de 10 anos rondam os 4,21%, perto da minima
de um més. J4 o titulo de 30 anos permanece estdvel em 4,80%.

O indice do ddlar (DXY), que mede a for¢a da moeda americana frente a uma
cesta de moedas como o iene e o euro, subiu 0,20% e chegou a 99,00 pontos.

O ouro escorregou nesta terca-feira (05), pressionado pela alta do ddlar,
embora os pregos tenham se mantido préximos da méxima de duas semanas,
impulsionados pela crescente expectativa de corte de juros nos Estados Unidos
em setembro. O ouro & vista caiu 0,20%, cotado a US$ 3.365,45 por onga.

O petrdleo teve variagdo modesta, com os traders ponderando o aumento da
oferta da Opep+ e os temores de demanda global mais fraca, frente as
ameacas de Trump & india por suas compras de petréleo russo. Os contratos
futuros do Brent recuaram US$ 0,54, ou 0,80%, para US$ 68,22 por barril.

Os mercados asidticos fecharam em alta. Na Europa, os mercados abriram em
alta, com o indice STOXX 600 avangando 0,40%. Nos EUA, os futuros das
agdes avangam levemente no inicio desta terga.

Por aqui, ontem (04) o ddlar seguiu 0 movimento no exterior e fechou em queda
de 0,71%, cotado a R$ 5,606 3, ao passo que os juros futuros cederam ao longo
de toda a curva.

O Ibovespa fechou em alta de 0,40%. No entanto, o EWZ virou no after em NY
depois da noticia da prisdo de Bolsonaro e fechou em queda de 0,85%, sob o
temor de que o governo americano venha a endurecer.

Ainda ontem & noite, o Departamento de Estado soltou nota condenando a
prisdo e descrevendo o ministro do STF Alexandre de Moraes como “violador de
direitos humanos”.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variag&o?

5-ago-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,70 2 -26 -54 -45

g Tesouro EUA 10 anos 4,21 2 -17 -36 23
Llc. Juros Futuros - jan/26 14,91 () -1 -51 363
'E Juros Futuros - jan/31 13,57 -9 -19 -188 175
g NTN-B 2026 10,15 4 1 214 389
NTN-B 2050 7.17 [o] -3 -29 105
MSCI Mundo 928 1,2% -0,1% 10,4% 17,9%
Shanghai CSI 300 4.103 0,8% 0,7% 4,3% 20,0%

© Nikkei 40.550 0,6% -1,3% 1,6% 6,4%
:é EURO Stoxx 58255 0,2% -1,2% 7.3% 10,3%
g S&P 500 6.330 1,5% -0,1% 7.6% 18,4%
_g NASDAQ 21.054 2,0% -0,3% 9,0% 25,5%
$  MSCl Emergentes 1.237 0,9% -0,5% 15,0% 16,6%
fa= IBOV 132.971 0,4% -0,1% 10,5% 5,7%
IFIX 3.419 -0,3% -0,5% 9,7% 1,5%

S&P 500 Futuro 6.364 0,1% -0,2% 5,3% 12,0%

Brasil: O mercado de trabalho formal registrou saldo positivo de 166,6 mil
vagas em junho de 2025, resultado abaixo das expectativas do mercado. Apés
ajuste sazonal, a geracdo liquida foi de 99,8 mil postos, inferior ao
desempenho de maio e de junho de 2024. A média mével de 3 meses ficou
estével em 130 mil vagas até junho. Todos os grandes setores criaram vagas no
més, com destaque para a Agropecudria, que ampliou em 33,6% o nimero de
empregos formais no primeiro semestre frente ao mesmo periodo do ano
passado, impulsionada pela perspectiva de safra recorde.

No acumulado do ano, o comércio também teve avanco, com crescimento de
2,4% nas contratacdes em relagdo a 2024. Em contrapartida, inddstria,
servigos e construgdo civil seguem com desempenho abaixo do registrado no
ano anterior. Os rendimentos reais de admissdo e desligamento seguem em alta
tanto na média mével de 12 meses quanto na variagdo interanual. Em junho,
78,4% dos reqjustes salariais superaram a inflagdo medida pelo INPC, segundo
dados do Ministério do Trabalho — proporgdo superior & de maio, mas ainda
abaixo da observada um ano antes. A proje¢do para o ano é abertura de 1,6
milhdo de vagas, o que é compativel com desaceleracéo do ritmo mensal de
abertura de vagas para 100 mil postos mensais em termos dessazonalizados
ao longo do 2° semestre desse ano.

Brasil: A ata do Copom manteve a mensagem dura do comunicado da ultima
decisdo de juros. A ata reforcou a estratégia de manutencdo da taxa de juros
em patamar contracionista por um periodo bastante prolongado, para
garantir a convergéncia da inflagéo.

Na discuss@o do cendrio, o Copom avaliou que o cendrio de inflacdo segue
adverso com os nicleos acima da meta e as expectativas desancoradas. Houve
surpresas inflaciondrias baixistas no curto prazo — com o menor repasse do
c@mbio para os pregos de bens industrializados e a dindmica mais favordvel —,
mas os servigos seguem pressionados € em patamar incompativel com o
cumprimento da meta.

A atividade tem apresentado sinais de moderag¢do, em especial nos setores
mais sensiveis & politica monetdria. O mercado de crédito tem sinais de
desaceleragdo da concessdo, mas o mercado de trabalho segue resiliente, o que

dificulta a desinflag&o de servigos.

Na discusséo sobre o impacto das tarifas, o Copom avaliou que hd impactos
setoriais relevantes, mas os impactos agregados sdo incertos e dependeréo
das negociagdes. Nesse ambiente, a incerteza do cendrio externo se elevou, o
que requer cautela do Banco Central. A ata reforca a estratégia de
manutengdo dos juros estdveis em 15,0% a.a. por um periodo prolongado para
avaliar os impactos sobre a atividade e a convergéncia da inflag&o para a meta.
Mantemos a expectativa de estabilidade da taxa Selic em 15% a.a. até
dezembro desse ano.

Cotagdo Variagdo?

5-ago-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 98,96 0,2% -1,0% -8,8% -5,2%
Yuan/ US$ 7.19 0,1% -0,2% -1,5% -0,8%

é Yen/ US$ 147,69 0,4% -2,0% -6,0% -1,1%
8 Euro/US$ 1,15 -0,3% 1,1% 11,5% 7.0%
b R$/US$ 5,50 -0.8% -1,8% -11,0% -4,0%
Peso Mex./ US$ 18,90 0,2% 0,1% -8,5% -1,5%
Peso Chil./ US$ 966,13 -0,3% -0,7% -2,9% 1,6%

, Petréleo (WTI) 65,5 -1,3% -5,5% -8,7% -14,2%
g Cobre 442,6 -0,3% 1,6% 9,9% 8,4%
8 BITCOIN 114.673,5 -0,1% -1,6% 22,4% 77.3%
'ﬁ Minério de ferro 101,0 1,4% 1.9% -2,5% -2,7%
% Ouro 3.359,3 -0,4% 2,1% 28,0% 37.3%
;g Volat. S&P (VIX) 17.4 -0,6% 4,2% 0,4% -6,3%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 88,0 4,9% 10,2% -11,0% -21,7%
8 ETF A¢des BR em US$ (EWZ) 26,9 1,1% 1,4% 19,6% -0,9%
Frete maritimo 1.970,0 -2,4% -1,6% 97,6% 17.6%

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
800 Bz  AtadoCopom 5:00 BZ  IPCFIPE - mensal Jul 0.32% 0.28% -0.08%
500 EC.PMi Servigos JulF 512 51.0 51.2 11:00 US  Pedidos de fabrica un  -9.3% -9.4% 8.2%
5:00 EC PMI Composto JulF 51 50.9 51 . . 5
1045 US  PMIServios JulF 55.2 11:00 US Frete bens cap ndo def ex av JunF 0.3% 0.4%
10:45 US  PMI Composto JulE 54.6 22:45 CH PMI Composto Jul 50.8 51.3
11:00 US  ISM Services Jul 51.5 50.8 22:45 CH PMI Servigos Jul 50.4 52.6 50.6
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