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Destaques na abertura do mercado

Os futuros das bolsas americanas abrem o dia em baixa nesta sexta-feira (01),
refletindo a confirmacdo da entrada em vigor das tarifas reciprocas para os
paises que ndo chegaram em acordos comerciais com os EUA. Os resultados
mais fracos da Amazon e Apple também ajudam a tirar um pouco o frenesi
sobre as 7 Magnificas.

O dia ainda traz os dados de emprego, que serdo acompanhado com uma lupa,
j@ que o dado é considerado pelo mercado um dos principais condicionantes
para as decisdes de juros pelo Fed nos préximos meses. Dados acima das
expectativas do mercado podem levar os participantes a retirar cortes de suas
projecdes, o que pode acabar pesando sobre as bolsas. Por outro lado, dados
muito fracos podem levar o mercado a reprecificar possiveis impactos das
tarifas na atividade americana, aumentando a probabilidade de um cendrio
recessivo, o que também impactaria o mercado.

A resposta do mercado as projecdes da Amazon para o 3° trimestre — com as
agdes caindo mais de 7% — podem indicar um mercado em duvidas sobre as
tarifas, ja que consideramos a companhia uma das mais sensiveis ao tema, por
ter fornecedores globais e vendedores que dependem de cadeias de comércio
global.

As taxas dos Treasuries norte-americanos operam em alta na manhd de hoje. A
taxa de 10 anos opera em 4,396%, a de dois anos estd em 3,951% e a de 30
anos negocia a 4,934%.

O indice do ddlar (DXY) opera préximo da estabilidade, aos 100,01 pontos. O
indice voltou a ganhar for¢a nos Ultimos dias apds o fechamento dos acordos
que parecem favorecer a economia americana.

O ouro & vista opera em alta, cotado a US$3.295,31 por onga. Entre as
criptomoedas, o Bitcoin cai 0,75%, negociado a US$114.866,90.

O petrdleo opera em queda, com o Brent sendo cotado a US$71,32 por barril.
A commodity apresenta uma alta nos ultimos dias apds o presidente Donald
Trump ter afirmado que estd cogitando diminuir o prazo para impor novas
sangdes & Russia.

Na Asia-Pacifico, os mercados encerraram o pregdo em baixa, com destaque
para as bolsas chinesas, que operam em queda apds dados econdémicos mais
fracos. Na Europa, as bolsas operam em queda digerindo os impactos das
negociagdes comerciais para o continente.

O lbovespa encerrou a quinta-feira (31) em queda de 0,69%, aos 133.071
pontos. O ddlar & vista fechando em alta de 0,19%, cotado a R$5,60.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O nucleo do PCE subiu 0,26% em junho, levemente abaixo das
expectativas do mercado. Revisdes para cima nos dados de abril e maio
elevaram o ritmo anual para 2,8%. No trimestre encerrado em junho, a inflagdo
anualizada do nucleo do PCE acelerou para 2,6%, ante 1,97% em maio,
enquanto a média dos Ultimos seis meses ficou em 3,2%.

Os dados de junho também trouxeram as primeiras evidéncias claras do
impacto das tarifas sobre os precos. Itens mais expostos — como vestudrio,
eletrodomésticos e méveis — apresentaram alta mais acentuada do que os
menos afetados. Embora setores fortemente tarifados, como o de automéveis,
ainda ndo tenham reagido, a expectativa é de pressdo inflaciondria nos
préximos meses. Servicos essencicis como saude, habitagdo e servigos
financeiros puxaram o nicleo de servigos para cima, enquanto hotéis e
passagens aéreas voltaram a recuar, em linha com a demanda mais fraca por
viagens desde o inicio do ano.

EUA: A renda pessoal subiu 0,3% em junho, levemente acima das expectativas
do mercado. O avango foi impulsionado por um aumento de 1% nos
recebimentos de transferéncias, com destaque para altas nos beneficios de
seguro-desemprego, Previdéncia Social e assisténcia a veteranos. A
compensagdo a empregados perdeu forgca, avangando 0,2% no més, ante 0,4%
em maio.

O consumo das familias cresceu 0,3% em junho, resultado um pouco abaixo do
consenso. Em termos reais, os gastos pessoais subiram apenas 0,1%, com
avancos equivalentes tanto no consumo de bens quanto de servicos. A taxa de
poupanca ficou estdvel em 4,5%, sugerindo que os consumidores seguem
cautelosos diante de um ambiente econdémico com inflagdo persistente e
desaceleragdo gradual na renda do trabalho.

Brasil: O setor publico consolidado registrou déficit primdrio de R$ 47,1 bilhdes
em junho, acima das expectativas do mercado. O resultado foi pressionado
principalmente pelo desempenho negativo das estatais, que somaram déficit
de R$ 2,6 bilhdes. No acumulado em 12 meses, o superdvit primdrio somou R$
24,1 bilhdes, equivalente a 0,2% do PIB.

O resultado nominal do setor publico em junho foi um déficit de R$ 108,1
bilhdes, acumulando saldo negativo de R$ 894,4 bilhdes em 12 meses, ou 7,3%
do PIB. A divida bruta do governo geral avancou para R$ 9,39 trilhdes, o
equivalente a 76,6% do PIB — uma alta de 0,2 ponto percentual em relagdo ao
més anterior. O aumento foi impulsionado tanto pelo déficit primdrio quanto
pelo custo dos juros. Mantemos a expectativa de déficit primario de 0,8% do
PIB para o setor publico consolidado em 2025, com a divida bruta subindo
para 81,6% do PIB.

Cotagdo Variag&o? Cotacgdo Variagdo?

1-ago-25 dia Més 2025 12 meses 1-ago-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,95 -1 20 -30 -42 Cesta de moedas/ US$ 100,18 0,2% 2,9% -7.7% -4,2%

.g Tesouro EUA 10 anos 4.38 1 10 -19 24 Yuan/ US$ 7,21 0,2% 0,6% -1,2% -0,4%
"5 Juros Futuros - jan/26 14,92 1 -1 -50 330 8 ven/uUs$ 150,56 -0,1% 2,1% -4,2% -1,4%
% Juros Futuros - jan/31 13,76 12 28 -169 177 -,g Euro/US$ 1,14 -0,2% -2,8% 10,0% 5,4%
X NTN-B2026 10,14 3 26 213 353 2 R$/USS 5,60 0,5% 2,1% -9,3% -0,9%
NTN-B 2050 7.19 o 15 -27 91 Peso Mex./ US$ 18,88 0,0% 0,3% -8,6% 1,4%
MSCI Mundo 930 -0,5% 1,6% 10,5% 14,2% Peso Chil./ US$ 972,61 -0,9% 3,3% -2,2% 3,3%
Shanghai CSI 300 4.055 -0,5% 3,4% 3,1% 20,3% o  Petréleo (WTI) 68,9 -0,5% 5,2% -3,9% -7.8%

E Nikkei 40.800 -0,7% 1,6% 2,3% 5,9% ‘§ Cobre 440,2 1,1% -13,1% 9,3% 7.8%
:8  EURO Stoxx 5.229 -1.7% -1,8% 6,8% 8,0% O BITCOIN 115.044,6 -1,2% 7.3% 22,8% 73,9%
E S&P 500 6.339 -0,4% 2,7% 7.8% 14,8% ‘3 Minério de ferro 99,1 -0,1% 4,8% -4,3% -6,4%
S NASDAQ 21.122 0,0% 4,2% 9,4% 20,0% :g Ouro 3.295,4 0,2% 0,6% 25,6% 36,7%
$  MSCl Emergentes 1.243 -0,7% 1,2% 15,6% 14,6% B Volat. S&P (VIX) 18,7 12,0% 14,7% 7,9% 5,8%
©  gov 133.071 -0,7% -2,8% 10,6% 4,2% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 79,8 -2,5% -9,2% -19,2% -19,7%
IFIX 3.436 0,7% -0,8% 10,3% 2,1% §  ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 26,6 -1,2% -5,7% 17,9% -4,4%

S&P 500 Futuro 6.314 -0,9% 1,5% 4,4% 11,1% Frete maritimo 2.003,0 0,4% 31,7% 100,9% 17.3%

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

9:00 BZ Produgdo industrial A/A Jun -0.7% 3.3% BZ Taxa de desemprego nacional Jun 6.0% 5.8% 6.2%
9:00 BZ Produgéo industrial M/M Jun 0.3% -0.5% us PCE M/M Jun 0.3% 0.3% 0.1%
9:30 US  Variagio folha de pag o agricola (payroll) Jul 109k 147k us PCE A/A Jun 25% 2.6% 23%
9:30 US  Média de ganhos por hora A/A Jul 3.8% 3.7% Us Niicleo PCE M/M Jun 0.3% 0.3% 0.2%
9:30 US  Taxade desemprego Jul 4.2% 4.1% 930  US Niicleo PCE A/A I 2.7% 2.8% 2.7%
10:45 Us{ T PMtlindustrial Ll 9.5 495 2245 CH PMI Caixin industrial Jul 502 495 504
11:00 US _ ISMindustrial Jul 49.5 49.0
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