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Destaques na abertura do mercado

Os futuros das bolsas americanas abrem o dia em compasso de espera e apés
queda no dia anterior — que encerrou uma sequéncia de 7 dias de rompimento
de méximas histéricas. As duvidas sobre os préximos passos nas negociacdes
entre EUA e China e um pouco de realizagéo de lucros ajudam a explicar o
movimento.

As reunides entre representantes da China e dos EUA realizadas em Estocolmo
foram consideradas positivas pelos participantes, mas sem a assinatura de um
acordo e com uma nova extensdo de prazos agora dependendo de Donald
Trump. Os acordos fechados trouxeram algum alivio para os mercados, porém
existem parceiros importantes que ndo tiveram um acordo assinado e ainda
estdo negociando, como México, Canadd e Coreia do Sul.

A decisdo de politica monetdria e o discurso de Jerome Powell ser&o analisados
com lupa durante a tarde desta quarta-feira (30). Os mercados buscam ter
maior clareza sobre quais passos e em qual velocidade o FED ird caminhar. A
decisdo, além dos possiveis impactos nos mercados, é importante pois acontece
em um momento em que o presidente americano e alguns aliados préximos tém
feito bastante pressdo sobre o Fed. Nosso time continua esperando que o Fed
corte os juros trés vezes em 2025, com inicio em setembro e se estendendo
pelas duas reunides seguintes.

As taxas dos Treasuries norte-americanos operam préximas da estabilidade na
manhda de hoje. As taxas de 10 anos operam em 4,32%, a de 2 anos estd em
3,86%, e a de 30 anos negocia a 4,86%.

O indice do ddlar (DXY) opera préximo da estabilidade, aos 98,91 pontos. O
indice voltou a ganhar for¢a nos Ultimos dias apds o fechamento dos acordos
que parecem favorecer a economia americana.

O ouro @ vista opera préximo da estabilidade cotado a US$3.329,25 por onga.
Entre as criptomoedas, o Bitcoin subia 0,45%, negociada a US$118.439,10.

O petréleo opera em queda com o Brent caindo e sendo cotado a US$71,77
por barril, com a commodity apresentando uma alta nos ultimos dias apds o
presidente Donald Trump ter afirmado que estd cogitando diminuir o prazo
para impor novas sangdes & Russia.

Na Asia-Pacifico, os mercados encerraram o pregdo mistos, esperando por
avangos nas relagdes comerciais entre EUA e China apds as reunides realizadas
na Suécio. Na Europa, as bolsas operam mistas, digerindo os resultados
corporativos e os impactos das negociagdes comerciais para o continente.

O Ibovespa encerrou a terca-feira (29) em alta de 0,45%, aos 132.725 pontos.
O délar & vista fechou em queda de 0,38%, cotado a R$5,5689.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagéio Variagéo?

30-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,87 o 12 -37 -52

g Tesouro EUA 10 anos 4,33 1 5 -24 14
% Juros Futuros - jan/26 14,91 -1 -2 -51 319
-g Juros Futuros - jan/31 13,61 -17 13 -184 142
& NTN-B 2026 10,10 -4 23 209 341
NTN-B 2050 7.20 =5 16 -26 85
MSCI Mundo 936 -0,4% 2,3% 11,2% 16,3%
Shanghai CSI 300 4.151 0,0% 5,9% 5,5% 21,8%

©® Nikkei 40.655 0,0% 1,3% 1,9% 7.9%
:é EURO Stoxx 5.385 0,1% 1,1% 10,0% 10,7%
g S&P 500 6.371 -0,3% 3,2% 8,3% 16,6%
_g NASDAQ 21.098 -0,4% 4,1% 9,3% 21,5%
% MSCI Emergentes 1.252 -0,2% 1,9% 16,4% 16,2%
e IBOV 132.726 0,5% -3,0% 10,3% 4,5%
IFIX 3.420 -0,3% -1,2% 9,8% 2,0%

S&P 500 Futuro 6.409 0,0% 3,0% 6,0% 12,1%

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
800  BZ 1GP-M M/M Jul -0.89% -1.67%
9:15  US ADP Variagdo setor empregos Jul 80k -33k
9:30  US PIB anualizado T/T 2qA 2.4% -0.5%
15:00  US Decis&o taxa FOMC 30/jul 4.5% 4.5%
18:30 BZ Taxa Selic 30/jul 15.0% 15.0%
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EUA: O niimero de vagas de emprego nos EUA recuou em junho, sinalizando
uma desaceleracdo continua no mercado de trabalho. Segundo dados do
JOLTS divulgados nesta terca, as aberturas de vagas cairam 275 mil, para
7.44 milhdes, ligeiramente abaixo das expectativas. O recuo foi puxado
principalmente pelos setores de lazer e hospitalidade (-264 mil) e educagdo e
saude privadas (-255 mil). As toxas de abertura (4,4%) e de contratagdo
(3,3%) recuaram levemente, enquanto as taxas de demissdo voluntdria (2,0%)
e dispensa involuntdria (1,0%) permaneceram estdveis.

EUA: O indice de confian¢a do consumidor medido pelo Conference Board subiu
2 pontos em julho, para 97,2, superando levemente as proje¢des. A melhora foi
puxada pela alta no componente de expectativas, enquanto a avaliagdo da
situagdo atual teve leve queda. A diferenca entre os consumidores que veem o
mercado de trabalho como favoravel e os que enfrentam dificuldades para
encontrar emprego caiu para 11,3 pontos, o menor nivel desde marco de
2021. Esse indicador reflete a percepgcéo dos consumidores a respeito do
aquecimento do mercado de trabalho, e a queda da diferenca sinaliza que as
condi¢des do emprego estdo menos favordveis.

A expectativa de inflacdo para os préximos 12 meses recuou 0,1 ponto
percentual, para 5,8%, menor nivel desde fevereiro. Segundo o Conference
Board, “a percepgdo sobre a situagdo atual pouco se alterou”, mas houve uma
leve melhora no otimismo em relagdo ao futuro.

Brasil: O IGP-M recuou 0,77% em julho, apés queda de 1,67% em junho,
indicando desaceleracéo no ritmo de deflagéo. No acumulade do ano, o indice
registra baixa de 1,70%, mas sobe 2,96% em 12 meses. Em julho de 2024, a
alta havia sido de 0,6 1% no més e 3,82% em 12 meses.

A moderacéo na queda reflete menor recuo nos precos ao produtor,
influenciados por press@o nas commodities minerais (minério de ferro) e no
petréleo. No varejo, o IPC voltou a acelerar com aumentos disseminados em
categorias como habitagdo e despesas diversas.

Na deciséo do Copom de hoje, a expectativa é que a taxa Selic permaneca
estavel no patamar de 15,00% ao ano. A inflagdo permanece acima da meta e
o desafio de desinflacionar a economia requer a persisténcia da politica
monetdria em patamar contracionista, com o objetivo de desacelerar o
crescimento, arrefecer o mercado de trabalho e criar uma trojetéria da
atividade que seja compativel com a meta no horizonte relevante.

No inicio de 2026, com a inflagdo indicando convergéncia para a meta no
horizonte relevante — que incluird o 2° trimestre de 2027 —, o Banco Central
devera iniciar o ciclo de corte de juros e levar a taxa Selic para 11,0% a.a. até
dezembro de 2027.

Cotagdo Variagdo?

30-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 98,84 0,0% 1,5% -8,9% -5,2%
Yuan/ US$ 7,18 0,1% 0,1% -1,6% -1,0%

§ Yen/ US$ 148,02 -0,3% 2,3% -5,8% -3,7%
g Euro/US$ U8 0,0% -1,5% 11,5% 6,4%
p R$/ US$ 5,57 -0,3% 1,6% -9,8% -0,7%
Peso Mex./ US$ 18,76 -0,1% -0,4% -9,1% 0,7%
Peso Chil./ US$ 971,25 0,4% 3,2% -2,4% 1,6%

@ Petréleo (WTI) 68,8 -0,6% 5,0% -4,1% -10,8%
g Cobre 561,5 0,2% 10,8% 39,4% 36,8%
8 BITCOIN 118.100,0 0,5% 10,2% 26,0% 75,1%
°3 Minério de ferro 99,3 0,2% 5,0% -4,2% -6,4%
% Ouro SLEES 0,2% 1.8% 27,0% 39,6%
;g Volat. S&P (VIX) 15,9 -0,4% -2,5% -8,2% -2,9%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 85,1 1,6% -3,3% -13,9% -13,8%
8 ETF AgGes BR em US$ (EWZ) 26,8 0,9% -4,9% 18,9% -3,6%
Frete maritimo 2.109,0 -5,3% 38,7% 111,5% 17,4%

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo

Anterior

11:00 us Ofertas de emprego JOLTS Jun 7525k 7437k

7769k
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