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Destaques na abertura do mercado

As bolsas americanas abrem mais um dia em alta nesta terca-feira (29). Os
mercados refletem a reducdo das incertezas em relagdo aos acordos
comerciais € uma temporada de resultados que, até agora, entregou nimeros
melhores do que o esperado.

Apesar do bom humor, o mercado monitora de perto a evolugdo das
negociagdes entre China e EUA, que acontecem em Estocolmo e devem resultar
em uma prorrogac¢do de mais 90 dias para que um acordo seja assinado. Além
das questdes tarifdrias, possiveis surpresas negativas em resultados poderiom
levar o mercado para uma realizagdo, jd que essa semana é uma das mais
agitodas e com uma concentragdo importante de companhias do S&P
reportando resultados — com destaque para os nimeros da Meta, Microsoft,
Amazon e Apple.

Ndo podemos nos esquecer que a semana ainda conta com a divulgagdo de
uma série de dados de emprego, que vdo trazer mais detalhes sobre a satdde da
economia americana, e a decisdo de politica monetdria pelo Fed, que — apesar
da manuten¢do das taxas nos patamares atuais — deve nos ajudar a entender
quais serdo os préximos passos.

As taxas dos Treasuries norte-americanos operam em queda na manha de hoje.
A taxa de 10 anos opera em 4,39%, a de dois anos estd em 3,914% e a de 30
anos negocia a 4,93%.

O indice do ddélar (DXY) opera préximo a estabilidade aos 98,72 pontos. O
indice voltou a ganhar for¢a nos Ultimos dias apds o fechamento dos acordos
que parecem favorecer a economia americana.

O ouro & vista opera em ligeira alta, cotado a US$ 3.320,25 por onga. Entre as
criptomoedas, o Bitcoin subia 0,20%, negociada a US$ 118.257,80.

O petréleo opera em estabilidade com o Brent subindo e cotado aos US$ 70,07
por barril. A commodity apresenta uma alta nos ultimos dias apds o presidente
Donald Trump afirmar que estd cogitando diminuir o prazo para impor novas
sangdes & Russia.

Na Asia-Pacifico, os mercados encerraram o pregdo mistos, esperando por
avangos nas relagdes comerciais entre EUA e China — com reunido marcada
para negociagdo hoje na Suécia.

Na Europa, as bolsas iniciaram o dia em alta, acompanhando os futuros de
agdes dos Estados Unidos.

O Ibovespa encerrou a segunda-feira (28) em queda de 1,04%, aos 132.129
pontos, em sess@o marcada pelas tensées comerciais com os Estados Unidos. O
délar fechou em alta de 0,52%, cotado a R$ 5,5904.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variag&o?

29-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,92 -1 17 -32 -46

g Tesouro EUA 10 anos 4,41 o 13 -16 21
L; Juros Futuros - jan/26 14,93 [o] (o] -50 323
g Juros Futuros - jan/31 13,79 -1 31 -166 164
X NTN-B2026 10,14 S 27 213 343
NTN-B 2050 7,25 (o] 21 -21 91
MSCI Mundo 939 -0,2% 2,7% 11,7% 16,9%
Shanghai CSI 300 4.152 0,4% 5,9% 5,5% 21,8%

© Nikkei 40.675 -0,8% 1,3% 2,0% 8,0%
:E EURO Stoxx 5.391 1,0% 1,2% 10,1% 10,9%
E S&P 500 6.390 0,0% 3,5% 8,6% 17,0%
_g NASDAQ 21.179 0,3% 4,5% 9,7% 22,0%
5 MSCI Emergentes U2 -0,2% 2,2% 16,7% 17,1%
& IBOV 132.129 -1,0% -3,5% 9,8% 3,6%
IFIX 3.431 -0,4% -0,9% 10,1% 1,6%

S&P 500 Futuro 6.440 0,3% 3,5% 6,5% 12,6%

EUA: O novo acordo comercial entre Estados Unidos e Unido Europeia ajusta a
estrutura tarifdria entre os dois blocos, elevando a tarifa-base dos EUA para
produtos europeus de 10% para 15%, mas com cortes importantes em setores
estratégicos. Itens como ceronaves e pegas, certos produtos quimicos,
medicamentos genéricos, equipamentos de fabricagdo de semicondutores,
produtos agricolas e matérias-primas criticas terdo tarifas zeradas. No caso dos
automdveis, a tarifa caird de 25% para 15%. No caso do aco e aluminio, a
presidente da Comissdo Europeia, Ursula von der Leyen, afirmou que havera
cortes nas tarifas e implementacéo de cotas, mas sem detalhar os valores.
Apesar da alta na tarifa-base, a expectativa € de que o impacto liquido sobre o
nivel geral de tarifas seja modesto, dado o ndmero de exce¢des incluidas.

Do lado europeu, as tarifas sobre exportagdes dos EUA — que hoje tém média
ponderada em torno de 1% — devem ser eliminadas por completo,
especialmente nos mesmos setores beneficiados pelo acordo com Washington.
A medida segue o padrdo de outros acordos recentes, como o firmado com o
Jap&o, e pode incentivar novos entendimentos com paises como Coreia do Sul,
Canadd e México. A UE também se comprometeu a comprar US$ 750 bilhdes
em energia dos EUA ao longo de trés anos — um salto frente aos atuais US$ 80
bilhdes por ano —, com destaque para o gés natural liquefeito. O pacote inclui
ainda um compromisso de investimento europeu de US$ 600 bilhdes. No
entanto, incertezas permanecem sobre quando os EUA aplicardo tarifas de
15% a semicondutores e produtos farmacéuticos, que hoje estdo isentos.

Brasil: A carteira de crédito cresceu 10,7% em junho na comparacéo anual,
atingindo cerca de R$ 6,7 trilhdes, mas com clara desaceleracéo frente ao més
anterior (11,8%). Em termos reais, o crescimento recuou para 5,0% — o menor
desde margo de 2023. A queda no ritmo foi generalizada, com destaque para
empresas (PJ) com crédito livre, especialmente nas modalidades de Desconto
de Duplicatas e Financiamento & Exportagdo. A proporgdo da carteira em
relagéo ao PIB caiu para 54,6%, e o crédito livre manteve maior contribui¢éio ao
crescimento do que o crédito direcionado.

As novas concessdes de crédito cairam de forma generalizada em junho, com
excegdo do crédito livre para pessoas fisicas, impulsionado pelo cartdo & vista. O
crédito consignado privado recuou novamente, apesar do programa
reformulado (Crédito do Trabalhador), que tem perdido forgca. No crédito
direcionado para empresas, a retragdo foi intensa, puxada por crédito rural. O
crédito livre para empresas teve forte queda em Desconto de Duplicatas.

O endividamento das familias subiu para 49% da Renda Nacional Disponivel
Bruta até maio, maior nivel desde o fim de 2022, e o comprometimento da
renda com dividas alcancou 27,8%, préximo do recorde da série (27,9%). O
programa Desenrola havia reduzido esse indicador em 1,5 ponto percentual,
mas a melhora foi totalmente revertida.

Cotagdo Variagdo?

29-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 98,76 0,1% 1,4% -9,0% -5,3%
Yuan/ US$ 7.18 0,0% 0,0% -1,7% -1,0%

é Yen/ US$ 148,58 0,0% 2,7% -5,5% -3,4%
g Euro/US$ 1,16 -0,1% -1.2% 11,8% 6,6%
2 R$/USS 5,59 0,4% 1,9% -9,5% -1,2%
Peso Mex./ US$ 18,77 1,2% -0,3% -9,1% 1,7%

Peso Chil./ US$ 967,74 0,4% 2,8% -2,7% 1.6%

@ Petréleo (WTI) 67,1 0,6% 2,5% -6,4% -13,0%
g Cobre 559,5 0,0% 10,4% 39,0% 36,3%
8 BITCOIN 118.780,9 0,6% 10,8% 26,7% 76,1%
‘:2 Minério de ferro 99,1 -0,5% 4,8% -4,4% -6,6%
g Ouro 3.324,5 0,3% 1.5% 26,7% 39,3%
:g Volat. S&P (VIX) 14,7 -2,0% -9,7% -15,1% -10,1%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 83,7 2,0% -4,8% -15,3% -14,4%
8 ETF AgGes BR em US$ (EWZ) 26,5 -1,6% -5,8% 17.8% -4,4%
Frete maritimo 2.226,0 -1,4% 46,4% 123,3% 23,1%

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
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Indicadores do dia anterior

Nd&o houve divulgagdo de indicadores ou eventos relevantes
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