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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais iniciaram a semana em alta gragas ao anidncio de um
acordo comercial entre EUA e UE. Com este acordo, nos dltimos 7 dias o
presidente americano conseguiu que dois de seus principais parceiros
comerciais concordassem com tarifas e a realiza¢&o de investimentos no pais.

A assinatura dos acordos ajuda a retirar a incerteza sobre o futuro do comércio
de vdrios paises importantes com os EUA a partir do dia 1° de agosto, que era a
data limite estabelecida.

Além dos acordos, o mercado deverd se manter atento pois na quarta-feira
(30) teremos a decisdo de politica monetdria do Banco Central Americano —
que deve manter as taxas nos patamares atucdis — e a continuidade da
temporada de resultados.

Apesar da decisdo do Fed ser esperada, as aten¢des estardo no comunicado e
em possiveis pistas de como comité avalia o cendrio e quais serdo os préximos
passos. Nosso time espera 3 cortes em 2025, com inicio na reunido de
setembro.

A temporada de resultados nos EUA terd sua semana mais agitada. Mais de
150 empresas que compdem o S&P divulgardo seus nimeros, com destaque
para os resultados da Meta, Microsoft, Amazon e Apple.

As taxas dos Treasuries norte-americanas operam préximas da estabilidade: a
de 10 anos opera em 4,39%, a de dois anos estd em 3,92% e a nota de 30 anos
negocia a 4,93%.

O indice do ddlar (DXY) registrou alta de 0,54% no dia, a 98,18 pontos, com os
mercados digerindo os acordos comerciais firmados.

O ouro & vista manteve-se praticamente estdvel nesta segunda-feira (28),
cotado a US$ 3.336,25 por onga. Entre as criptomoedas, o Bitcoin recuava
0,55%, negociado a US$ 118.785,56.

O petréleo opera em alta, com o Brent subindo e cotado aos US$ 69,22 por
barril.

Na Asia-Pacifico, os mercados encerraram maijoritariamente em alta nesta
segunda, esperando por avangos nas relagdes comerciais entre EUA e China,
com reunidio para negociagdo hoje na Suécia.

Na Europa, as bolsas iniciaram o dia em alta, acompanhando os futuros de
agdes dos Estados Unidos.

O Ibovespa encerrou a sexta-feira (25) em queda de 0,21%, aos 133.524
pontos, em sess@o marcada pelas tensées comerciais com os Estados Unidos. O
délar fechou em alta de 0,75%, cotado a R$ 5,56 13.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: As encomendas de bens durdveis nos EUA cairam 9,3% em junho,
ligeiramente acima do recuo esperado pelo mercado. A queda foi puxada por
um forte recuo nos pedidos de aeronaves comerciais, que encolheram US$ 31
bilhdes apds o salto observado em maio. Os pedidos de bens de capital
essenciais recuaram 0,7% em junho, contrariando expectativas de leve alta. Por
outro lado, as entregas desses bens — medidas pelo indicador do investimento
empresarial — subiram 0,4%. Os dados de maio foram revisados para cima em
todas as categorias, com destaque para o avango de 16,5% nas encomendas
totais e de 2,0% nos pedidos de bens de capital essenciais.

Brasil: O IPCA-15 de julho subiu 0,33%, em linha com as nossas expectativas e
acima do consenso do mercado. A inflacdo teve composi¢c@o mista, com
pressdes vindas de passagens aéreas, cuidados pessoais e alimentacdo fora do
domicilio compensadas por quedas em vestudrio, gasolina e alimentagdo no
domicilio.

Os nucleos de inflagdo mostraram comportamento benigno, mas continuam
elevados. O nicleo de bens recuou fortemente na margem, enquanto o nicleo
de servicos segue pressionado, especialmente por passagens aéreas,
alimentagdo fora do domicilio e lazer. Em julho, os nucleos subiram 0,3%, com a
média mével trimestral anualizada caindo de 4,9% para 4,4%. No acumulado
em 12 meses, o nlcleo de servigos recuou levemente de 6,5% para 6,4%, mas
segue sendo fonte de preocupagdo para o Banco Central. A projecéo para o
IPCA de julho é de alta de 0,37%. Para 2025, a proje¢do se mantém em 5,5%.

Destaques do Boletim Focus do Banco Central (25/07/25):

IPCA/25: caiu de 5,10% para 5,09% | IPCA/26: caiu de 4,45% para 4,44%
PIB/25: estavel em 2,23% | PIB/26: subiu de 1,88% para 1,89%
Délar/25: caiu de 5,65 para 5,60 | Dolar/26: estavel em 5,70

Selic/25: estavel em 15,00% | Selic/26: estavel em 12,50%

Primario/25: estavel em -0,55% | Primario/26: subiu de -0,66% para -0,62%

Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

Cotagdo Variagdo?

28-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,91 =1l 16 -33 -47

g Tesouro EUA 10 anos 4,37 -2 9 -20 18
ué Juros Futuros - jan/26 14,93 = (o] -49 317
'E Juros Futuros - jan/31 13,80 1 32 -165 150
g NTN-B 2026 10,12 -5 24 211 339
NTN-B 2050 7,25 3 21 -21 87
MSCI Mundo 941 0,0% 2,9% 11,9% 18,1%
Shanghai CSI 300 4.136 0,2% 5,5% 5,1% 21,3%

E Nikkei 40.998 -1.1% 2,1% 2,8% 8,8%
:g EURO Stoxx 5.399 0,9% 1,4% 10,3% 11,0%
>° S&P 500 6.389 0,4% 3,5% 8,6% 18,3%
_g NASDAQ 21.108 0,2% 4,1% 9,3% 22,9%
5 MSCI Emergentes 1.258 -0,8% 2,4% 17,0% 17.1%
b IBOV 133.524 -0,2% -2,4% 11,0% 6,0%
IFIX 3.445 0,2% -0,5% 10,6% 2,1%

S&P 500 Futuro 6.442 0,3% 3,5% 6,6% 12,7%

(1) Cotacgoes tomada
aberto para ativos europe

amento ¢

Indicadores de hoje

Nd&o hd divulgagdo de indicadores ou eventos relevantes
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Cotagdo Variagdo?

28-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 98,16 0,5% 0,8% -9,5% -5,9%
Yuan/ US$ 7,17 0,1% 0,0% -1,7% -1,1%

§ Yen/ US$ 148,37 0,5% 2,6% -5,6% -3,5%
8 Euro/US$ 1,17 -0,6% -0,4% 12,7% 7.5%
2 R$/US$ 5,56 0,8% 1,4% -9,9% -1,4%
Peso Mex./ US$ 18,55 0,0% -1,5% -10,2% 0,5%
Peso Chil./ US$ 963,50 1,4% 2,3% -3,2% 1.3%

o Petréleo (WTI) 65,7 0,8% 0,3% -8,4% -14,9%
?_, Cobre 574.,8 -0,3% 13,4% 42,8% 40,0%
8 BITCOIN 118.991,4 1,6% 11,0% 27,0% 76,4%
ﬁ Minério de ferro 99,6 -0,5% 5,3% -3,9% -5,9%
'g Ouro 3.337.6 0,0% 1,.9% 27.2% 39,8%
=g Volat. S&P (VIX) 15,2 1.7% -7.0% -12,5% -7.4%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 82,1 -0,8% -6,6% -16,9% -17,1%
8 ETF Agbes BR em US$ (EWZ) 26,9 -0,7% -4,3% 19,7% -1,9%
Frete maritimo 2.257,0 0,0% 48,4% 126,4% 23,1%

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
8:30 BZ Saldo em conta corrente Jun -US$ 4,6 Bi -US$5,1Bi  -US$2,9Bi
9:00 BZ IPCA-15A/A Jul 5,26% 5,30% 5,27%
9:00 BZ IPCA-15M/M Jul 0,29% 0,33% 0,26%
9:00 US Pedidos de bens durdveis Jun P -10,30% -9,30% 16,40%
9:00 US Frete bens capital ndo defesa ex aviagdo Jun P 0,30% 0,40% 0,40%
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