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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais iniciaram o dia em tom cauteloso. Donald Trump voltou a
pressionar o presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, para cortar os
juros. Ontem (24), durante uma visita histérica a sede do banco central, os dois
protagonizaram um embate pouco ortodoxo — desta vez, sobre os custos da
reforma do edificio. Em dado momento, Trump apresentou um valor que foi
prontamente desmentido por Powell diante da imprensa.

Apés o tour pelas obras, no entanto, o ex-presidente suavizou o tom e garantiu
que ndo pretende demitir Powell — uma ameaca que vinha tirando o sono de
parte dos mercados. “Fazer isso seria um grande passo, e simplesmente néo
acho que seja necessdrio. Acredito que ele vai fazer a coisa certa”, declarou
Trump, em um raro momento de diplomacia monetdria.

Na préxima semanag, o Fed volta a se reunir. A expectativa majoritaria é de
manutencdo da taxa bdsica no intervalo atual, entre 4,25% e 4,50%.

As toxas dos Treasuries sobem levemente na manhd desta sexta-feira (25),
com a taxa de 10 anos em 4,41%, a de 2 anos em 3,92% e a de 30 anos estdvel
em 4,95%.

O indice do ddlar (DXY), que mede o desempenho da moeda norte-americana
frente a uma cesta de seis divisas — incluindo euro e iene —, sobe 0,20%, para
97,60.

O ouro recua levemente nesta sexta: o metal & vista caiu 0,10%, cotado a US$
3.363,91 por onga. No universo cripto, o Bitcoin caiu 3,20%, para US$
115.272.0 Ethereum caiu na mesma propor¢do, negociado a US$ 3.620.

O petréleo opera em alta, com o Brent subindo US$ 0,17 (0,30%), para US$
69,35 por barril.

Na Asia, os mercados encerraram o pregdo majoritariaomente em baixa. Na
Europa, o dia comegou no vermelho: o indice pan-europeu STOXX 600 recua
0,50%, com todos os setores e principais bolsas em territério negativo.

Os futuros das bolsas norte-americanas subiam discretamente nesta manhda de
hoje. Ontem, o S&P 500 e o Nasdaq fecharam em mdximas histéricas,
impulsionados por sinais de distensdo nas tensdes comerciais globais.

Aqui no Brasil, o Ibovespa fechou em queda de 1,15% ontem, aos 133.808
pontos, devolvendo os ganhos da véspera com a falta de perspectiva de um
acordo entre o Brasil e os EUA. O ddlar comercial encerrou em leve queda de
0,05%, a R$ 5,519, enquanto os juros futuros apresentaram um aumento da
inclinagdo, com a ponta curta em queda e os prazos mais longos em alta.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo?

25-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,93 1 18 -32 -57

g Tesouro EUA 10 anos 4,42 2 14 -16 17
L; Juros Futuros - jan/26 14,94 () 1 -48 335
-g Juros Futuros - jan/31 13,79 6 31 -166 158
g NTN-B 2026 10,17 3 29 216 351
NTN-B 2050 7,22 o 17 -24 85
MSCI Mundo 941 0,2% 2,9% 11,9% 17.3%
Shanghai CSI 300 4.127 -0,5% 5,2% 4,9% 20,0%

©  Nikkei 41.456 -0,9% 3,3% 3,9% 4,7%
:E EURO Stoxx 5.344 -0,2% 0,3% 9,1% 8,7%
>° S&P 500 6.363 0,1% 3,1% 8,2% 17.3%
_g NASDAQ 21.058 0,2% 3,9% 9,0% 21,4%
5 MSCI Emergentes 1.267 0,2% 3,2% 17.8% 17.1%
s IBOV 133.808 -1,2% -2,2% 11,2% 5,8%
IFIX 3.438 0,1% -0,7% 10,3% 1,7%

S&P 500 Futuro 6.406 0,1% 2,9% 6,0% 10,0%

Zona do euro: O Banco Central Europeu (BCE) manteve as taxas de juros
inalteradas no patamar de 2,0% a.a. em sua reunido de ontem, como era
amplamente esperado, e reiterou sua avaliagdo anterior sobre a trajetéria da
inflagdo. No entanto, a coletiva de imprensa sinalizou que um novo corte de
juros pode estar mais distante do que se previa. A presidente Christine Lagarde
destacou que o crescimento econdmico recente superou as expectativas,
impulsionado por surpresas positivas no PIB do primeiro trimestre e por um
mercado de trabalho robusto, além de maior investimento publico.

Lagarde também adotou um tom mais cauteloso ao comentar os efeitos das
tarifas comerciais. Embora reconheca que a resolugdo das incertezas
comerciais poderia melhorar a confianga e apoiar o crescimento, ela afirmou
que o impacto liquido das tarifas sobre a inflagdo ainda é incerto, dado o risco
de retaliagdes e gargalos na oferta. A presidente reforcou que o BCE estd em
posicdo de “esperar e observar” como os riscos evoluem nos préximos meses, e
minimizou possiveis desvios menores da meta de inflacdo de 2%, evitando
sinalizar qualquer direcéo clara para os préximos passos da politica monetédria.

EUA: A atividade do setor de servigos dos EUA ganhou for¢ca em julho, com o
PMI do setor subindo 2,3 pontos, para 55,2, acima das expectativas de
mercado. O avango foi sustentado pelo aumento dos novos negécios e do
emprego, sinalizando resiliéncia no setor. Pressdes de pregos também
aumentaram, com elevagdes nos custos de insumos e nos pregos cobrados,
sugerindo uma possivel persisténcia inflaciondria.

Em contraste, o setor manufatureiro apresentou retracéo. O PMI da industria
caiu 3,4 pontos, para 49,5, abaixo das projecées dos analistas. Houve queda
generalizada nos componentes de produc¢do, novos pedidos e emprego, com
precos de insumos e produtos finais recuando apés altas expressivas em junho.
Segundo a S&P, que é responsdvel pela pesquisa do PMI, o enfraguecimento
das condigdes foi atribuido & perda de impulso gerado por antecipagdes
relacionadas a tarifas, além de preocupagdes com politicas governamentais e
cortes nos gastos publicos — fatores que reduziram a confianga empresarial a
um dos menores niveis dos Ultimos dois anos e meio.

EUA: No setor imobilidrio, as vendas de casas novas subiram 0,6% na margem
em junho, para uma taxa anualizada de 627 mil unidades, abaixo das
previsées. O dado de maio foi revisado para cima, mas ainda apontou uma
contragdo acentuada. O tracking do PIB segue indicando alta de 2,4% na
margem no 2° trimestre, com desacelera¢d@o do consumo e dos investimentos
sendo compensada pela menor importagdo.

Cotagdo Variagdo?

25-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 97,69 0,3% 0,3% -10,0% -6,5%
Yuan/ US$ 7,17 0,2% -0,1% -1,8% -1,5%

é Yen/ US$ 147,82 0,6% 2,2% -6,0% -5,0%
Y Euro/uss 1,17 -0,1% 0,2% 13,3% 8,1%
p R$/ US$ 5,52 0,0% 0,6% -10,6% -2,4%
Peso Mex./ US$ 18,55 0,0% -1,5% -10,2% 1,0%
Peso Chil./ US$ 950,20 0,1% 0,9% -4,5% 0,2%

. Petréleo (WTI) 66,3 0,4% 1.2% -7.5% -13,8%
g Cobre S7/7/:3 0,0% 13,9% 43,4% 39,3%
C:) BITCOIN 116.301,2 -2,1% 8,5% 24,1% 76,6%
°3 Minério de ferro 100,0 0,2% 5,8% -3,5% -5,6%
% Ouro 3.347.1 -0,6% 2,2% 27,5% 38,9%
;g Volat. S&P (VIX) 15,4 -0,2% -5,9% -11,5% 4,3%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 82,8 -3,7% -5,9% -16,2% -12,7%
8 ETF Ag¢bes BR em US$ (EWZ) 27,1 -1,3% -3,6% 20,5% -1,5%
Frete maritimo 2.258,0 6,5% 48,5% 126,5% 21,1%

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
8:30 BZ Saldo em conta corrente Jun -US$ 4.6 Bi -US$ 2.9 Bi 5:00 ZE PMIIndustrial Julp 49.8 49.8 49.5
9:00 BZ IPCA-15A/A Jul 5.26% 5.27% 9:15 ZE Taxa de facilidade de depésito BCE 24-jul 2.0% 2.0% 2.0%
9:00 BZ IPCA-15 M/M Jul 0.29% 0.26% 9:30 US Novos pedidos seguro-desemprego 19-jul 225k 217k 221k
9:00 US Pedidos de bens duraveis JunP -10.3% 16.4% 10:45 US PMI Industrial Julp 52.5 49.5 52.9
9:00 US Frete bens capital ndo defesa ex aviagdo JunP 0.3% 0.4% 11:00 US Vendas de casas novas Jun 650k 627k 623k
11:00 US Vendas casas hovas M/M Jun 4.3% 0.6% -13.7%
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