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Destaques na abertura do mercado

O apetite por risco nos mercados globais ganhou forca com os avangos nas
negociacdes comerciais e a esperanca de que novos acordos ocorram. Na
terca-feira (22), Donald Trump anunciou que havia fechado um “acordo
massivo” com o Japdo, incluindo tarifas “reciprocas” de 15%. Os principais
indices também pegaram carona nesse otimismo apés o Financial Times
divulgar que os Estados Unidos estavam avancando rumo a um acordo com a
Uni&o Europeia que também prevé tarifas de 15%.

No campo politico, a Casa Branca informou que Trump visitard o Federal
Reserve nesta quinta-feira (24), intensificando sua campanha de presséo
sobre a presidente do banco central americano, Jerome Powell.

A visita ocorre um dia apés o secretdrio do Tesouro Scott Bessent afirmar que
“ndo hd nada que me diga que [Powelll deva deixar o cargo agora”,
acalmando os mercados quanto & permanéncia do chefe do Fed. Trump
também recuou nas ameacas de demitir Powell, dizendo no inicio da semana

que ele “saird em breve de qualquer forma”.

Dois problemas surgem ao transformar o Fed em bode expiatério: 1) Atacar o
banco central significa que cortes de juros — mesmo que justificados por razdes
econdmicas — podem parecer submissdo politica; e 2) Mesmo que o Fed se
mantenha independente, sua reputagdo como tal é corroida.

Os juros dos Treasuries sobem levemente hoje. A taxa do Treasury de 10 anos
avanga para 4,40%, enquanto a taxa de dois anos estd em 3,90%.

O indice do ddélar americano ficou préximo da minima de duas semanas frente
as principais moedas, subindo 0,20%, para 97,40 pontos.

Os pregos do ouro se mantiveram estdveis hoje, apds forte queda na sessdo
anterior. A reducdo das tensdes comerciais diminuiu a demanda por ativos de
protecdo. O ouro & vista estd em US$ 3.387,15 por onga, apds cair 1,30% na
sessdo anterior. Os pregos do petréleo subiram nesta quinta, com o Brent para
entrega futura em alta de 0,40%, a US$ 68,75 por barril.

Os mercados da Asia fecharam maijoritariamente em alta. Na Europa, a
abertura tem tom positivo & espera da decisdo do Banco Central Europeu. Nos
EUA, os futuros de agdes avancam levemente. Ontem (23), a Alphabet superou
as expectativas financeiras e mostrou aceleragdo na receita, enquanto o
aumento previsto nos gastos com |IA — de US$ 75 bilhdes para US$ 85 bilhdes
— surpreendeu muitos. J& a Tesla ndo atingiu as expectativas de receita e lucro,
levando a uma queda de 6% nas agdes.

Ontem, por aqui o Ibovespa encerrou em alta de 0,99%, a 135.368 pontos. As
agdes da Petrobras foram destaque na sessdo, com alta da ordem de 2%. O
ddlar comercial fechou em queda de 0,80%, a R$ 5,52.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo?

24-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,89 1 14 -35 -63

g Tesouro EUA 10 anos 4,39 1 11 -18 14
u{, Juros Futuros - jan/26 14,94 = 1 -48 343
-g Juros Futuros - jan/31 13,72 1 24 -173 155
g NTN-B 2026 10,13 (o] 26 212 351
NTN-B 2050 1222 -2 17 -24 84
MSCI Mundo 939 1,0% 2,7% 11,6% 15,1%
Shanghai CSI 300 4.137 0,4% 5,5% 5,1% 17.7%

E Nikkei 41.984 2,0% 4,6% 5.2% 6,0%
:g EURO Stoxx 5.344 0,0% 0,3% 9,2% 9,1%
>U S&P 500 6.359 0,8% 3,0% 8,1% 14,5%
_8 NASDAQ 21.020 0,6% 3,7% 8,9% 16,8%
5 MSCI Emergentes 1.265 1,4% 3,0% 17,6% 16,4%
e IBOV 135.368 1,0% -1,1% 12,5% 6,9%
IFIX 3.433 -0,2% -0,9% 10,2% 1,4%

S&P 500 Futuro 6.405 0,1% 2,9% 5,9% 9,7%

EUA: As vendas de iméveis residenciais usados cairam 2,7% em junho, para
uma taxa anualizada ajustada sazonalmente de 3,93 milhdes de unidades,
abaixo das expectativas de mercado. O nimero de maio foi levemente revisado
para cima, com alta de 1,0%. A queda nas vendas foi puxada pelas residéncias
unifamiliares, enquanto o segmento de condominios e cooperativas
permaneceu estdvel.

O preco mediano dos iméveis vendidos subiu 0,2% em relagdo a maio e
acumula alta de 2,0% em 12 meses. Segundo o relatério, anos de oferta
insuficiente mantém os precos em niveis recordes, dificultando a entrada de
novos compradores no mercado. O estoque de iméveis & venda segue abaixo da
média histérica, com uma oferta equivalente a 4,4 meses, praticamente estdvel
em relagdo ao més anterior.

Zona do euro: O PMI industrial subiu levemente em julho, para 49,8 pontos,
ante 49,5 em junho, com avanc¢os modestos em todos os paises. Dois destaques
chamaram atengdo: os pedidos recuaram de forma significativa na Alemanha e
na Franga, movimento que pode refletir o aumento das tensdes comerciais apds
o presidente Donald Trump declarar, em meados de julho, que poderd elevar
tarifas sobre produtos europeus para 30% caso ndo haja acordo com a UE. Por
outro lado, o emprego industrial na Alemanha avangou de forma expressiva,
passando de 44,3 para 48,1 pontos — o maior nivel desde setembro de 2023
—, em linha com a retomada dos investimentos no pais impulsionada pela nova
iniciativa “Feito para a Alemanha”.

No setor de servicos, o PMI também surpreendeu positivamente, subindo para
51,2 pontos, ante 50,5 na leitura anterior. Apesar da melhora, a leitura
continua fraca em termos histéricos, sinalizando que a expansdo segue contida
e ainda representa um freio para a perspectiva macroeconémica.

No mercado de trabalho, o PMI composto de emprego permaneceu estdvel em
50,3 pontos, sugerindo geracdo liquida de vagas moderada no terceiro
trimestre. A principal novidade foi a redu¢do da diferenca entre industria e
servigos: o emprego industrial subiu para 49,7 pontos — maior nivel desde junho
de 2023 — enquanto o de servigos recuou ligeiramente para 50,5 pontos — o
menor patamar desde dezembro de 2024.

O resultado do PMI de servicos e da industria indica que o crescimento da
economia da zona do euro deverd ser préximo da estabilidade no 3° trimestre
de 2025.

Cotagdo Variagdo?

24-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 97,14 -0,1% -0,3% -10,5% -6,9%
Yuan/ US$ 7.15 0,0% -0,3% -2,0% -1,7%

§ Yen/ US$ 146,09 -0,3% 1,0% -7.1% -7.0%
g Euro/US$ 1,18 0,0% 0,5% 13,7% 8,1%
2 R$/US$ 5,52 -0,8% 0,6% -10,6% -1,2%
Peso Mex./ US$ 18,54 -0,6% -1,5% -10,2% 2,2%
Peso Chil./ US$ 949,17 -0,1% 0,8% -4,6% 0,3%

® Petréleo (WTI) 65,5 0,4% 0,0% -8,6% -17,8%
g Cobre 579,5 0,0% 14,3% 43,9% 38,6%
8 BITCOIN 119.199,1 1,0% 11,2% 27.2% 74,9%
% Minério de ferro 99,9 -0,3% 5,6% -3,6% -5,7%
% Ouro 3.380,3 -0,2% 3,2% 28,8% 41,0%
:g Volat. S&P (VIX) 15,4 0,0% -5,8% -11,4% 3,1%
g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 86,0 -4,4% -2,3% -13,0% -9,6%
8 ETF Acgdes BR em US$ (EWZ) 227/45 1.8% -2,3% 22,1% -1,3%
Frete maritimo 2.120.,0 4,2% 39,4% 112,6% 13,4%

(1) Cota

amento ¢

Indicadores de hoje

Pais

Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

5:00 ZE
9:15 ZE
9:30 US
10:45 US
11:00 US
11:00 US

PMI Industrial Julp 49.8 49.8 49.5
Taxa de facilidade de depésito BCE 24-jul 2.0% 2.0%
Novos pedidos seguro-desemprego 19-jul 225k 221k
PMI Industrial Julp 52.5 52.9
Vendas de casas novas Jun 650k 623k
Vendas casas novas M/M Jun 4.3% -13.7%
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Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
11:00 US Vendas de casas ja existentes Jun 4.00m 3.93m 4.03m
11:00 US Vendas casas existentes M/M Jun -0.7% -2.7% 0.8%
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