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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais abriram em tom positivo nesta quarta-feira (23),
embalados pelas perspectivas de acordos comerciais que ajudam a reduzir a
percepcdo de risco.

Trump afirmou, em publica¢do no Truth Social na noite de terca-feira (22), que
os Estados Unidos fecharam um “acordo gigantesco” com o Japdo. Segundo
ele, o pacto prevé tarifas “reciprocas” de 15% sobre exportacées japonesas
com destino ao mercado americano.

O presidente também mencionou reunides com autoridades europeias para
tentar avangar nas negociagdes de um acordo com a Unido Europeia.

Um encontro entre representantes dos EUA e da China estd previsto para a
préxima semana, em Estocolmo, com o objetivo de estender até 12 de agosto o
prazo para fechar um tratado comercial. A informacdo foi revelada pelo
secretdrio do Tesouro dos EUA, Scott Bessent.

Enquanto isso, Trump voltou a criticar o presidente do Federal Reserve, Jerome
Powell, chamando-o de “cabega-dura” por manter os juros em niveis elevados e
afirmou que Powell deixard o cargo em oito meses.

O indice do ddélar americano operava perto da minima em duas semanas frente
a seus pares. O ddlar recuava 0,10%, aos 97,20 pontos.

O ouro cede nesta quarta-feira, acompanhando o aumento apetite por risco. O
ouro & vista recua 0,20%, cotado a US$ 3.422,71 por onga.

Os pregos do petrdleo se mantinham estdveis apds trés sessdes consecutivas de
queda. O Brent caia US$ 0,12, ou 0,20%, sendo negociado a US$ 68,47 por
barril.

Na Asia, os mercados fecharam em alta, com destaque para o Nikkei, em
Tdéquio, que avangou 3,51%.

As bolsas europeias também operavam em territério positivo: o indice pan-
europeu STOXX 600 subia 0,90%, com destaque para o setor automotivo —
particularmente sensivel a tarifas —, que saltava 3,50%. Os futuros das bolsas
americanas indicavam ganhos.

Ontem, por aqui o Ibovespa recuou 0,10%, a 134.036 pontos, aumentando sua
perda mensal para 3,47%. O délar comercial encerrou em leve alta de 0,04%, a
R$ 5,566. Os juros futuros fecharam em queda ao longo de toda a curva.

Precos de Ativos Selecionados’

Brasil: O governo anunciou a liberacéo de R$ 20,6 bilhées em despesas no
Orcamento de 2025, reduzindo o congelamento de gastos de R$ 31,3 bilhdes
para R$ 10,7 bilhdes. A medida foi viabilizada apés a reviséo da projecéo de
receitas, impulsionada pela retomada da validade do decreto que eleva o IOF
— validado parcialmente pelo STF — e por uma expectativa maior de
arrecadagéo com leildes de petréleo no pré-sal, que devem render R$ 14,8
bilhdes neste ano. A decisdo consta no segundo relatério bimestral de receitas e
despesas divulgado pelos ministérios da Fazenda e do Planejamento.

Apesar do alivio imediato sobre o caixa de programas socicis e emendas
parlomentares, o desbloqueio foi baseado em ganhos de arrecadagdo, que
podem frustrar. O governo também anunciou uma reconfiguracdo do
contingenciamento: a reserva de R$ 20,7 bilhdes foi revertida, mas o bloqueio
de despesas aumentou para R$ 10,7 bilhdes, refletindo a alta nas projecdes de
gastos obrigatérios, como os do BPC. A libera¢do parcial dos recursos ndo
representa sinal verde para novos gastos: uma nova programagdo financeira
serd definida no fim de julho para limitar o ritmo de execug¢do orgamentdria dos
ministérios.

A meta oficial segue sendo zerar o déficit primdrio em 2025, mas a equipe
econdmica jd admite trabalhar com o piso da meta — um déficit de R$ 31
bilhdes. Com os dados atualizados, a projecdo do governo é de um déficit de R$
26,3 bilhdes, que representa 0,2% do PIB, ainda aquém do centro da meta, que
é zero, mas dentro do intervalo inferior do limite de resultado primdrio (0,25%
do PIB). E importante ressaltar que o resultado primdrio incluindo os
precatérios — que é o que impacta a dindmica da divida publica — é um déficit
de R$ 74,9 bilhGes, que representa 0,6% do PIB.

Nossa expectativa de resultado primdrio sem descontos foi revista de 0,9%
para 0,8% do PIB, devido & incorporacdo de receitas do IOF e do leildo de
petréleo do pré-sal.

Cotagéo Variagéo?

23-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,85 1 10 -40 -67

g Tesouro EUA 10 anos 4,37 3 9 -20 13
Llu. Juros Futuros - jan/26 14,95 -1 2 -47 356
-2 Juros Futuros - jan/31 13,71 -8 24 -173 170
& NTN-B 2026 10,13 -1 26 212 360
NTN-B 2050 7.24 1 20 -22 o3
MSCI Mundo 930 0,0% 1,6% 10,5% 13,8%
Shanghai CSI 300 4.120 0,0% 5,0% 7% 16,4%

© Nikkei 41.171 3,5% 2,5% 3,2% 2,8%
fé EURO Stoxx 5.365 1,4% 0,7% 9,6% 11,1%
g S&P 500 6.310 0,1% 2,2% 7.3% 13,4%
_g NASDAQ 20.893 -0,4% 3,1% 8,2% 16,0%
qc, MSCI Emergentes 1.248 -0,4% 1,6% 16,0% 15,0%
L= IBOV 134.036 -0,1% -2,1% 11,4% 4,8%
IFIX 3.441 -0,1% -0,6% 10,4% 1,5%

S&P 500 Futuro 6.372 0,4% 2,4% 5,4% 10,3%

Cotagdo Variagéo?

23-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 97,39 0,0% 0,0% -10,2% -6,7%
Yuan/ US$ 7,16 -0,1% -0,2% -1,9% -1,5%

é Yen/ US$ 146,44 -0,1% 1.2% -6,8% -7.0%
g Euro/US$ 1,17 -0,2% 0,1% 13,3% 7.8%
2 R$/US$ 5,57 0,0% 1,4% -9,9% -0,2%
Peso Mex./ US$ 18,65 -0,1% -0,9% -9,7% 3,9%
Peso Chil./ US$ 950,50 -0,4% 1,0% -4,5% 0,9%

0 Petréleo (WTI) 65,0 -1,8% -0,7% -9,3% -18,8%
g Cobre 57551 0,9% 13,5% 42,8% 36,3%
8 BITCOIN 118.103,6 -1,4% 10,2% 26,0% 76,3%
ﬁ Minério de ferro 100,2 0,7% 5,9% -3,3% -6,2%
‘g Ouro 3.427,9 -0,1% 4,7% 30,6% 42,8%
=g Volat. S&P (VIX) 16,2 -2,1% -1,0% -6,9% -2,2%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 89,9 3,8% 2,2% -9,0% -4,8%
8 ETF Agbes BR em US$ (EWZ) 27,0 -0,3% -4,1% 19,9% -4,4%
Frete maritimo 2.035,0 0,9% 33,8% 104,1% 7.3%

(1) Cotacgoes tomada
aberto para ativos

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior - . - -
Né&o houve divulgagdo de indicadores ou eventos relevantes
11:00 US Vendas de casas ja existentes  Jun 4.00m 4.03m
11:00 US Vendas casas existentes M/M  Jun -0.7% 0.8%
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