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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais iniciaram a semana em compasso de espera. Investidores
observam atentamente as negociagdes em torno das tarifas e atentos os
balangos das gigantes da tecnologia.

No domingo (20), o Secretdrio de Comércio dos Estados Unidos, Howard
Lutnick, estabeleceu o dia 1° de agosto como “prazo firme” para o inicio da
cobrancga de tarifas entre paises — embora tenha destacado que “nada impede
que continuem conversando conosco apds essa data”.

Na sexta-feira (18), o diretor do Federal Reserve, Chris Waller, declarou apoio a
um corte de juros na reunido de julho, argumentando que os efeitos das tarifas
devem ser modestos sobre a inflag&o. Ele acrescentou que os dados econdmicos
“n&o indicam um mercado de trabalho privado super sauddvel” e sugeriu que o
Fed deveria “se antecipar” a uma possivel desacelera¢@o nas contratagdes.

Os contratos futuros dos Fed Funds embutem 47 pontos base de corte até o
final do ano, apontando para duas redugdes de 25 p.b. como cendrio mais
provével, com a primeira ocorrendo em setembro.

As taxas dos Treasuries norte-americanas recuaram: a de 10 anos caiu quatro
p.b., para 4,38%; a de dois anos estd em 3,85%; e a nota de 30 anos negocia a
4,95%.

O indice do ddélar (DXY) registrou queda de 0,25% na sextq, aos 98,25 pontos,
mas teve um ganho semanal de 0,40%.

O ouro & vista manteve-se praticamente estdvel nesta segundo-feira (21),
cotado a US$ 3.352,19 por onga.

Entre as criptomoedas, o Bitcoin avangou 0,21%, negociado a US$ 118.368,56
— abaixo do recorde de US$ 123.153 registrado na semana passada. J& o
Ether subiu 18% na ultima semana, acumulando ganhos de 43,60% em duas
semanas — seu melhor desempenho quinzenal desde agosto de 2021.

O petréleo também apresentou pouca variagdo com Brent estdvel em US$
69,27 por barril.

Na Asia-Pacifico, os mercados encerraram maijoritariamente em alta nesta
segunda-feira apds o Banco do Povo da China manter inalteradas suas taxas de
empréstimo de um e cinco anos.

Na Europa, as bolsas iniciaram o dia em alta comedida, acompanhando os
futuros de agdes dos Estados Unidos.

O Ibovespa encerrou a sexta-feira com forte queda de 1,61%, aos 132.382
pontos. A sessdo foi marcada pelas tensdes comerciais com os Estados Unidos.
O délar fechou em alta de 0,73%, cotado a R$ 5,5874.

Os préximos dias serdo cruciais para entender a extensdo econdmica do
impacto e suas consequéncias nos precos dos ativos brasileiros.

A Monte Bravo vai aguardar os dobramentos até o dia 1° de agosto para
reavaliar o cendrio. Caso as tarifas permaneg¢am no nivel de 50%, teremos uma
economia com cambio mais depreciado e um nivel mais elevado de risco — o
que exigird ajustes no cendrio base.

Japdo: O iene japonés se fortaleceu frente ao ddlar nesta segunda-feira, apds
os investidores digerirem a derrota histérica do partido governista nas elei¢des
para a cdmara alto, realizadas em 20 de julho. A moeda — tradicionalmente
vista como porto seguro em tempos de turbuléncia — vinha em queda hé duas
semanas, reflexo de pesquisas que indicavam a perda da maioria parlamentar
pelo governo.

China: O Banco do Povo da China manteve inalteradas suas principais taxas de
empréstimo nesta segunda-feira, em meio a sinais de desaceleragdo econémica
e confianga do consumidor ainda frdgil. A taxa de um ano foi mantida em
3,00%, enquanto a de cinco anos permaneceu em 3,50%.

Destaques do Boletim Focus do Banco Central (11/07/25):
IPCA/25: caiu de 5,17 para 5,10% | IPCA/26: caiu de 4,50% para 4,45%
PIB/25: estavel em 2,23% | PIB/26: caiu de 1,89% para 1,88%
Délar/25: estavel em R$ 5,65 | Délar/26: estavel em R$ 5,70

Selic/25: estavel em 15,00% | Selic/26: estavel em 12,50%

Primario/25: melhorou de -0,56% para -0,55% | Primario/26: piorou de -0,65% para -0,66%

Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variag&o?

21-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,85 =) 10 -40 -67

g Tesouro EUA 10 anos 4,38 -4 10 -19 14
uo' Juros Futuros - jan/26 14,96 1 3 -47 356
'E Juros Futuros - jan/31 13,82 4 34 -163 176
g NTN-B 2026 10,13 -4 25 212 364
NTN-B 2050 7,22 3 18 -24 93
MSCI Mundo 928 0,2% 1,4% 10,3% 13,5%
Shanghai CSI 300 4.086 0,7% 4,2% 3,8% 15,4%

@  Nikkei 39.819 0,0% -0,8% -0,2% -0,6%
j§ EURO Stoxx 5.336 -0,4% 0,2% 9,0% 10,5%
g S&P 500 6.297 0,0% 2,0% 7.1% 13,6%
_S NASDAQ 20.896 0,0% 3,1% 8,2% 16,9%
q:, MSCI Emergentes 1.249 0,7% 1,7% 16,2% 13,0%
(= IBOV 133.382 -1,6% -2,5% 10,9% 4,5%
IFIX 3.465 -0,3% 0,1% 11,2% 2,4%

S&P 500 Futuro 6.351 0,3% 2,0% 51% 10,0%

Cotagdo Variagédo?

21-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 98,24 -0,2% 0,9% -9,4% -5,9%
Yuan/ US$ 7.18 0,0% 0,1% -1.7% -1,3%

E Yen/ US$ 147,87 -0,6% 2,2% -5,9% -6,1%
8 Euro/US$ 1,16 0,1% -0,7% 12,4% 7.0%
b R$/ US$ 55 8] 0,6% 1.7% -9,7% 0,6%
Peso Mex./ US$ 18,75 -0,1% -0,4% -9,2% 4,4%

Peso Chil./ US$ 964,58 0,2% 2,5% -3,0% 2,3%

@ Petréleo (WTI) 67,2 -0,1% 2,6% -6,2% -16,1%
g Cobre 555,3 -0,4% 9,6% 37.9% 31,6%
8 BITCOIN 118.696,7 1,0% 10,8% 26,7% 77.2%
:2 Minério de ferro 98,4 -0,1% 4,0% -5,1% -8,7%
g Ouro 3.367.4 0,5% 2,8% 28,3% 40,3%
:g Volat. S&P (VIX) 16,9 2,9% 3,5% -2,7% 2,2%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 83,3 -2,7% -5,3% -15,7% -9,4%
8 ETF Agbes BR em US$ (EWZ) 26,9 -3,0% -4,6% 19,3% -4,4%
Frete maritimo 2.052,0 1,1% 34,9% 105,8% 7.3%

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
20/07/2025 22:00 CH Taxa prime empréstimos 1A 21-jul  3.00% 3.00% 3.00%
20/07/2025 22:00 CH Taxa prime empréstimos 5A 21-jul  3.5% 3.5% 3.5%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.

anterior
Pais Evento Ref Esperado Efetivo Anterior
9:30 US  Construgdo de casas novas Jun 1300k 1321k 1256k
9:30 US Licengas p/construgdo JunP 1385k 1397 1394k
9:30 US  Construgio de casas novas M/M  Jun 3.5% 4.6% -9.8%
9:30 US Licengas p/constru¢do M/M JunP -0.5% 0.2% -2,00%
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