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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais seguem atentos ao embate entre Donald Trump e Jerome
Powell, presidente do Fed. Na quarta-feira (16), Trump negou que pretenda
demiti-lo — apesar de ter dito o contrdrio horas antes. “N&o estamos
planejando fazer isso”, afirmou na Casa Branca. “N&o descarto nada... mas
acho altamente improvdvel, a menos que ele precise sair por fraude.”

A declaragdo veio depois de uma reunido no Saldo Oval, na qual Trump
perguntou a um grupo de deputados republicanos se deveria ou ndo demitir
Powell. Ao receber apoio, afirmou que seguiria adiante com a ideia, segundo um
alto funciondrio da Casa Branca.

O mercado chegou a ensaiar uma reacdo mais contundente, houve forte
aumento da inclinagdo — refletindo o aumento na percepcdo de risco. No
entanto, boa parte do movimento foi revertido apés o recuo de Trump.

As taxas dos Treasuries estdo estdveis, mas o trecho longo da curva ainda estd
pressionado. Os juros do Treasury de 10 anos estdo em 4,44%, enquanto os
papéis de 2 anos pagam 3,89%. A nota de 30 anos estd em 5,00%.

O indice DXY recua 0,40%, para 98,10 pontos. O ouro, em busca de novos
patamares celestiais, sobe 0,40%, para US$ 3.358,00 por onga-troy.

Os pregos do petréleo seguem em alta, impulsionados por estoques baixos e
pela volta dos riscos geopoliticos no Oriente Médio. O Brent para entrega futura
sobe 0,80%, a US$ 70,10 o barril.

Na Asig, as bolsas tiveram desempenho misto, mas o indice australiano cravou
nova maéxima histérica, embalado pelos ganhos de Walll Street — sustentados
por dados econdmicos sélidos e uma leva de resultados corporativos acima do
esperado.

Na Europa, o dia comegou em alta, com o indice pan-europeu STOXX 600
avangando 0,30%.

Os futuros das bolsas americanas operam em leve alta nesta manhd de sexto-
feira (18). American Express e 3M divulgam seus balangos ainda hoje. J& a
Netflix caiu mais de 1% no after-market, apesar de ter superado as projecdes de
receita e lucro no segundo trimestre e revisado para cima sua projegcdo de
faturamento para o ano.

Ontem (17), por aqui o Ibovespa fechou em leve alta de 0,04%, a 135.565
pontos. O ddlar comercial encerrou em queda de 0,26%, a R$ 5,546, e os juros
futuros fecharam em baixa ao longo de toda a curva.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: As vendas no varejo apresentaram desempenho acima do esperado em
junho, com avanco de 0,6% no indicador geral e de 0,5% no nicleo — que exclui
automéveis, combustiveis e materiais de construcdo. O resultado foi
impulsionado por altas em lojas de vestudrio (+0,9%), artigos diversos (+1,8%) e
itens de saude e cuidodos pessoais (+0,5%). As vendas em lojos de
departamentos, eletrdonicos e mdveis registraram queda. Apesar da surpresa
positiva no més, os dados revisados mostraram que o nucleo das vendas de
maio foram 0,2% menores do que o reportado inicialmente. Ajustando os
ndmeros pela inflagdo, estima-se que o ndcleo das vendas subiu 0,2% em junho
e termos reais, mas recuaram 0,9% na média anualizada de trés meses.

EUA: Os precos de importacdo avancaram 0,1% em junho, ficando abaixo das
expectativas, com estabilidade nos itens excluindo petréleo. Houve alta nos
precos de bens de consumo (+0,4%) e suprimentos industricis (+0,2%),
enquanto alimentos e bebidas (-0,8%) e automdveis (-0,1%) recuaram. As
tarifas aéreas internacionais, que alimentom o componente de viagens
internacionais do nucleo do PCE, cairam 2,2% no més. Com base nos dados do
CPI, PPI e dos precos de importacdo, o nicleo do indice de precos PCE deverd
subir 0,27% em junho, acumulando alta de 2,7% em termos anuais.

EUA: O diretor do Federal Reserve, Christopher Waller, defendeu nesta quinta
um corte de 25 pontos base na taxa de juros jé@ na reunido de 30 de julho do
FOMC. Segundo ele, os impactos inflaciondrios das tarifas devem ser pontuais,
sem gerar pressdes persistentes, especialmente em um cendrio de
desaceleragdo econémica e expectativas de inflagdo ancoradas. Waller
também apontou que o crescimento do PIB no primeiro semestre de 2025
provavelmente ficou em torno de 1%, abaixo do potencial, com expectativa de
fraqueza continuada ao longo do ano — o que justificaria uma politica
monetdria mais neutra do que restritiva. Para ele, manter os juros entre 125 e
150 pontos base acima da taxa neutra ndo pode ser considerado
“moderadamente restritivo”.

Além disso, Waller destacou sinais de enfraquecimento no mercado de
trabalho, citando a desaceleracdo no crescimento do emprego privado, que
estaria préximo da estagnacdo, e possiveis revisdes negativas nos dados de
folha de pagamento. Apesar da posicdo de Waller, outros dirigentes do Fed,
como Lisa Cook, Mary Daly e Raphael Bostic, sinalizaram preferéncia por
manter os juros inalterados no curto prazo, com o argumento de que o mandato
de inflag&o ainda ndo foi cumprido. Mantemos nossa expectativa de trés cortes
consecutivos de 25 p.b. em setembro, outubro e dezembro, levando a taxa
juros bdsica para 3,75% ao ano em dezembro desse ano.

Cotagdo Variag&o?

18-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,89 =2 14 -35 -53

g Tesouro EUA 10 anos 4,44 -1 16 -13 28
% Juros Futuros - jan/26 14,94 0 1 -48 376
-g Juros Futuros - jan/31 13,78 -11 30 -167 188
g NTN-B 2026 10,17 [ 29 216 383
NTN-B 2050 7.20 -3 15 -27 97
MSCI Mundo 926 0,6% 1,3% 10,1% 12,5%
Shanghai CSI 300 4.059 0,6% 3,5% 3,1% 16,0%

E Nikkei 39.819 -0,2% -0,8% -0,2% -3,5%
tg EURO Stoxx 5.399 0,4% 1,4% 10,3% 9,1%
>° S&P 500 6.297 0,5% 2,0% 7.1% 12,7%
_g NASDAQ 20.886 0,7% 3,0% 8,2% 16,1%
5 MSCI Emergentes 1.241 0,1% 1,0% 15,4% 11,7%
s IBOV 135.565 0,0% -1,0% 12,7% 4,7%
IFIX 3.475 0,0% 0,4% 11,5% 2,6%

S&P 500 Futuro 6.348 0,1% 2,0% 5,0% 6,8%

Cotagdo Variagdo?

18-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 98,39 -0,4% 1,0% -9,3% -5,6%
Yuan/ US$ 7.18 -0,1% 0,1% -1,7% -1,2%

é Yen/ US$ 148,57 0,0% 2,7% -5,5% -6,2%
8 Euro/US$ 1,16 0,4% -0,7% 12,4% 6,8%
2 R$/US$ 555 -0,4% 1,1% -10,2% 1,2%
Peso Mex./ US$ 18,78 0,3% -0,3% -9,1% 6,1%
Peso Chil./ US$ 962,70 -0,4% 2,3% -3,2% 4,1%

o Petréleo (WTI) 68,4 1,2% 4,4% -4,7% -15,3%
g Cobre 555,1 1,2% 9,5% 37.9% 24,9%
8 BITCOIN 118.692,4 -0,7% 10,8% 26,7% 83,5%
% Minério de ferro 98,4 0,5% 4,1% -5,0% -8,4%
'g Ouro S5IE6) 0,4% 2,4% 27,7% 35,7%
.-g Volat. S&P (VIX) 16,5 -0,3% 0,9% -5,1% 24,9%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 85,6 -4,4% -2,7% -13,4% -6,0%
8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 27,7 0,4% -1,6% 23,0% -4,5%
Frete maritimo 2.030,0 6,5% 33,5% 103,6% 7.4%

(1) Cotacgoes tomada

Indicadores de hoje

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:30 US  Construgdo de casas novas Jun 1300k 1256k
9:30 US Licengas p/constru¢do JunP 1385k 1394k
9:30 US Construgio de casas novas M/M  Jun 3.5% -9.8%
9:30 US Licengas p/construgdo M/M JunP -0.6% -2,00%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:30 US Vendas do varejo avangado M/M Jun 0.1% 0.6% -0.9%
9:30 US  Vendas no varejo Grupo de controle Jun 0.4% 0.5% 0.4%
9:30 US Novos pedidos seguro-d prego 12/jul 232k 221k 227k
11:00 US  NAHB indice do mercado habitacional Jul 33 33 32
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