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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais continuam focando nas tarifas de Trump e seus efeitos
sobre a economia dos EUA. Ontem (15), o presidente revelou um acordo com a
Indonésia, que inclui tarifa de 19% sobre suas exportagdes para os EUA.

Também na terga-feira, o CPI veio em linha com as expectativas. O nucleo do
CPI — que exclui os pregos de alimentos e energia — avangou 0,20% na base
mensal e 2,90% na base anual (andlise completa ao lado).

A inflagdio comecou a subir lentamente, com sinais do impacto das tarifas sobre
bens durdveis e néo durdveis. A alta dos precos de bens relacionados as tarifas
justifica uma postura mais cautelosa do Fed, enquanto a desinflacéo
persistente nos servigos deve sustentar cortes de juros em setembro.

Outro fator de preocupacéo é a politizacdo da presidéncia do Fed. Trump vem
criticando Powell hd meses por néo afrouxar a politica monetédria e ja pediu sua
renuncia repetidamente. Na terca, o presidente afirmou que os custos
excessivos na reforma de US$ 2,50 bilhdes na sede do Fed em Washington
poderiam justificar uma demiss&o.

Os futuros de juros do Fed agora embutem cerca de 44 pontos base de
afrouxamento até dezembro, abaixo dos 50 p.b. previstos no inicio da semana.
As taxas dos Treasuries norte-americanas cairam. A taxa dos titulos de 10 anos
recuou para 4,44%, enquanto a taxa de 30 anos caiu para 5,00%. O Treasury
de 2 anos estd em 3,95%.

Frente a uma cesta de moedas, o ddlar cai O0,16%, para 98,46 pontos. O ouro se
valoriza nesta quarta-feira (16) com o enfraquecimento do ddlar: o ouro & vista
subiu 0,60%, cotado a US$ 3.341,29 por onga. Os precos do petrdleo se
mantiveram estdveis hoje. A for¢a da demanda chinesa por petréleo bruto foi
contrabalangada pela cautela dos investidores diante dos efeitos das tarifas
norte-americanas na economia global.

Os mercados asidticos encerraram o dia majoritariamente em baixa. O Kospi da
Coreia do Sul caiu 0,90%. O indice Nikkei 225 do Japdo fechou estdvel. O CSI
300 da China continental recuou 0,30%. As bolsas europeias também recuam.
O indice pan-europeu STOXX 600 registra queda de 0,20%.

Os futuros das agdes norte-americanas apontam para uma abertura em baixa.
Bank of America, Goldman Sachs e Morgan Stanley devem divulgar seus
balangos antes da abertura. Esses resultados vém na esteira das divulgagdes de
JPMorgan Chase, Wells Fargo e Citigroup, que revelaraom seus numeros
trimestrais ontem. A Johnson & Johnson também estd na fila.

Ontem, aqui no Brasil, o Ibovespa encerrou em leve queda de 0,04%, a 135.250
pontos. O ddlar comercial encerrou em queda de 0,46%, cotado a R$ 5,558. Os
juros futuros fecharam em alta nesta terga-feira, enquanto a ponta mais curta
apresentou leve queda.

EUA: Nucleo de inflagdo surpreende favoravelmente em junho, mas ha sinais de
impacto moderado das tarifas na inflagdo. O nicleo do CPI subiu 0,23% em
junho na comparagdo mensal, ligeiramente abaixo das expectativas do
mercado. Na comparagdo anual, a alta foi de 2,9%.

Apesar da surpresa positiva, a composi¢do do indice trouxe elementos
contrastantes. Do lado negativo, os precos de hospedagem recuaram 2,9%, o
que reduziu o nicleo em 5 pontos base. Os pregos de carros usados cairam
0,7% e os de carros novos recuaram 0,3%, contribuindo com redugdes
adicionais de 2 p.b. cada.

Por outro lado, algumas categorias de bens mostraram avangos expressivos:
artigos domésticos subiram 1,0%, eletronicos de video e dudio avangaram 1,1%,
artigos esportivos subiram 1,4% e brinquedos 1,8%. Estes movimentos podem
refletir o impacto das tarifas mais altas.

Os pregos de veiculos — que mostraram queda nesta leitura — tém peso menor
no nucleo do PCE, o indicador de inflaggo preferido pelo Fed, em comparagdo
com o CPI. As categorias de bens que registraram altas mais fortes tém maior
participacdo no PCE. Considerando o resultado do CPl, a projecdo para o
nucleo do PCE indica alta de 0,35% na margem em junho, com alta de 2,8% em
termos anuais.

Brasil: A Camara dos Deputados aprovou em segundo turno a PEC 66/23, que
altera regras sobre o pagamento de precatérios. A proposta, de autoria do
Senado, retira os precatérios federais do limite de despesas primdrias a partir
de 2026 e permite que o limite de gastos daquele ano seja ajustado para excluir
esse item. A medida também prevé que, a partir de 2027, 10% do estoque de
precatdrios sejom incorporados &s metas fiscais definidas pela LDO, conforme
previsto no novo arcabougo fiscal. A proposta agora retorna ao Senado, j& que
foi modificada pela Camara.

A PEC também estabelece novas regras para o pagamento de precatérios por
estados, municipios e o Distrito Federal, limitando os desembolsos com base no
estoque em atraso e na receita corrente liquida (RCL). Os percentuais variom
de 1% a 5% da RCL, de acordo com o volume de dividas acumuladas, com
reajustes a cada 10 anos se ainda houver precatérios pendentes. O objetivo é
aliviar a pressdo fiscal sobre os entes federativos, permitindo parcelamentos
mais longos, com corre¢@o monetdria e juros moratérios incluidos no cdlculo do
estoque de dividas.
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Precos de Ativos Selecionados
Cotagdo Variagdo?

16-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,95 (o] 20 -30 =51

g Tesouro EUA 10 anos 4,47 -1 20 -10 29
ué Juros Futuros - jan/26 14,94 (o] 1 -48 376
g Juros Futuros - jan/31 13,81 14 33 -164 194
o NTN-B 2026 10,12 5 24 211 381
NTN-B 2050 7,17 8 12 -30 92
MSCI Mundo 920 -0,3% 0,6% 9,4% 11,0%
Shanghai CSI 300 4.007 -0,3% 2,2% 1.8% 15,4%

T>; Nikkei 39.663 0,0% -1,2% -0,6% -3,7%
Tg EURO Stoxx 5.335 -0,3% 0,2% 9,0% 5,8%
g S&P 500 6.244 -0,4% 1,1% 6,2% 10,9%
_g NASDAQ 20.678 0,2% 2,0% 7.1% 11,9%
qc, MSCI Emergentes 1.240 1,0% 1,0% 15,3% 10,7%
== IBOV 135.250 0,0% -1,2% 12,4% 4,6%
IFIX 3.479 -0,1% 0,5% 11,7% 3,1%

S&P 500 Futuro 6.278 -0,1% 0,9% 3,8% 6,6%

(1) Cotacgoes tomada

amento ¢

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:30 US PPI M/M Jun 0.2% 0.1%
9:30 US Ntcleo PPI M/M Jun 0.2% 0.1%
9:30 US PPIA/A Jun 2.5% 2.6%
9:30  US Nucleo PPIA/A Jun 2.7%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.

Cotacgdo Variagdo?

16-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 98,54 -0,1% 1,2% -9,2% -5,3%
Yuan/ US$ 7.18 0,0% 0,1% -1,6% -1,0%

§ Yen/ US$ 148,69 -0,1% 2,8% -5,4% -5,8%
8 Euro/US$ 1,16 0,1% -0,9% 12,2% 6,5%
b R$/US$ 5,56 -0,6% 1,3% -10,0% 2,0%
Peso Mex./ US$ 18,82 0,4% 0,0% -8,9% 6,0%
Peso Chil./ US$ 966,41 -0,1% 2,6% -2,9% 6,3%

@ Petréleo (WTI) 66,3 -0,4% 1,1% -7.6% -19,4%
g Cobre 549,4 -0,9% 8,4% 36,4% 19,5%
8 BITCOIN 119.192,5 2,4% 11,2% 27.2% 107,1%
°g Minério de ferro 9725} -0,5% 3,1% -5,9% -10,9%
% Ouro 3.338,8 0,4% 2,0% 27.2% 38,5%
;g Volat. S&P (VIX) 17,4 0,0% 6,5% 0,2% 39,5%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 89,0 -2,0% 1,2% -10,0% -5,9%
8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 27,5 0,6% -2,4% 22,0% -5,7%
Frete maritimo 1.866,0 4,7% 22,7% 87.2% -6,4%

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:30 US CPIM/M Jun 0.3% 0.3% 0.1%
9:30 US  Nucleo CPI M/M Jun 0.3% 0.2% 0.1%
9:30 US CPIA/A Jun 2.6% 2.7% 2.4%
9:30 US Nucleo CPI A/A Jun 2.9% 2.9% 2.8%
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