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Destaques na abertura do mercado

As tarifas seguem no centro do palco. No fim de semana, o presidente dos EUA
Donald Trump anunciou novas taxas de 30% sobre produtos vindos da Unigo
Europeia e do México. A medida entra em vigor em 1° de agosto.

Trump afirmou que, caso a UE ou o México reajom com tarifas mais altas, “o
percentual que escolherem serd somado cos 30% que cobramos”. Lideres
europeus e mexicanos sinalizarom interesse em seguir negociando com
Washington neste més, na tentativa de reduzir a aliquota proposta.

Outro ponto de atengdo para os investidores é o embate entre o governo Trump
e o Federal Reserve. No domingo, o diretor do Conselho Econdmico Nacional,
Kevin Hassett, declarou & ABC News que o presidente poderia demitir Jerome
Powell, presidente do Fed, “caso haja justificativa”.

Enquanto isso, autoridades da Casa Branca analisam os custos das reformas no
edificio principal do banco central em Washington, D.C. — obra criticada por
Trump. O Fed, por sua vez, rebate algumas das acusagdes.

Na agenda de dados, os mercados esperam pelos indices de pregos ao
consumidor e ao produtor dos EUA nesta semana, que podem oferecer pistas
sobre os préximos passos da politica monetdria.

A expectativa atual é de corte de 50 pontos base nos juros do Fed até o fim do
ano. As taxas dos Treasuries se mantém quase estdveis nesta segunda-feira
(14). O juro do titulo de 10 anos permanece em 4,42%, enquanto o de 30 anos
estdem 4,97%. J& o de 2 anos recuou 2 p.b., para 3,89%.

O indice do ddlar (DXY), que mede a moeda frente a seis pares importantes,
segue estdvel em 97,50 pontos. O ouro brilhou: a demanda por ativos de
protecdo impulsionou o metal ao maior valor em trés semanas. O preco & vista
subiu 0,40%, cotado a US$ 3.367,89 por onga — pico desde 23 de junho.

A alta do Bitcoin continua com a criptomoeda lider rompendo pela primeira vez
a marca de US$ 120.000. A cotagdio mais recente é de US$ 122.150,30, alta
de 2,50% no dia e valorizagao de 30,40% no acumulado do ano.

Os pregos do petréleo também avangaram, atingindo o maior nivel em trés
semanas. Os investidores estdo atentos a novas sangdes dos EUA contra a
Russia, que podem afetar a oferta global. O Brent subiu US$ 0,58, ou 0,80%,
cotado a US$ 70,94 por barril.

Na Asio-Pacifico, o dia fechou misto. O indice Hang Seng de Hong Kong
avangou 0,26%, enquanto o CSI 300 da China continental ficou estdvel. O
Nikkei 225 do Japdo recuou 0,28%.

Na Europa, as bolsas abriram em queda, reagindo & nova ameaga tarifdria dos
EUA. O indice STOXX 600 recua 0,50%, em linha com os futuros de agdes
norte-americanas.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo?

14-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,89 o 14 -35 -56

g Tesouro EUA 10 anos 4,42 14 -15 24
l:; Juros Futuros - jan/26 14,94 o] 1 -48 387
g Juros Futuros - jan/31 13,59 -2 12 -185 188
X NTN-B2026 10,13 3 25 212 382
NTN-B 2050 7,05 -4 1 -41 83
MSCI Mundo 923 -0,4% 0.8% 9,7% 11,9%
Shanghai CSI 300 4.018 0,1% 2,4% 2,1% 15,7%

@ Nikkei 39.460 -0,3% -1,7% -1,1% -4,2%
fé EURO Stoxx 5.349 -0,6% 0,4% 9,3% 6,1%
g S&P 500 6.260 -0,3% 1,4% 6,4% 12,1%
_g NASDAQ 20.586 -0,2% 1,5% 6,6% 12,6%
5 MSCI Emergentes 1.229 -0,2% 0,0% 14,3% 9,3%
(= IBOV 136.187 -0,4% -0,5% 13,2% 6,2%
IFIX 3.483 0,2% 0,6% 11,8% 4,0%

S&P 500 Futuro 6.283 -0,3% 1,0% 3,9% 6,7%

Por aqui, na sexta-feira (11) o lbovespa fechou em queda de 0,41%, cos
136.187 pontos. O indice acumulou perdas de 3,59% na semana. O ddlar
comercial encerrou em leve alta de 0,10%, a R$ 5,547, com os investidores
ainda digerindo a tarifa de 50% contra o Brasil. Os juros futuros fecharam em
alta.

Brasil: O setor de servicos cresceu 3,6% em maio frente ao mesmo més de
2024, superando a mediana das projecdes de mercado. No acumulado de
janeiro a maio, houve avango de 2,5% ante o mesmo periodo do ano anterior.
Na margem, o setor cresceu 0,1% entre abril e maio, marcando o quarto
resultado positivo seguido, com alta acumulada de 1,6% no ano. O patamar de
maio foi o segundo maior da série com aqjuste sazonal. O crescimento foi
impulsionado por servigos técnico-profissionais, de Tl e financeiros auxiliares,
todos com forte desempenho e participagdo relevante na composigdo do indice.

Por outro lado, houve retracdo nos servicos prestados as familias, afetados
principalmente pelo segmento de alojamento, apesar de medidas de estimulo
ao consumo e eventos de grande porte. O grupo de transportes também
recuou, pressionado pela queda na logistica de cargas, possivelmente ligada ao
fim da colheita da soja. Em sentido oposto, o transporte aéreo se destacou
positivamente, com forte alta na receita real, beneficiada pela queda nas tarifas
e pela retomada da demanda. Enquanto o transporte de passageiros manteve
tendéncia de crescimento, o de mercadorias segue estagnado mesmo diante da
safra recorde de grdos. Considerando os dados de servicos e varejo divulgados
para maio, o tracking do PIB aponta crescimento de 0,2% na margem no 2°
trimestre.

Destaques do Boletim Focus do Banco Central (11/07/25):

IPCA/25: caiu de 5,18 para 5,17% | IPCA/26: estavel em 4,50%

PIB/25: estavel em 2,23% PIB/26: subiu de 1,86% para 1,89%

Délar/25: caiu de R$ 5,70 para R$ 5,65 | Délar/26: caiu de R$ 5,75 para R$ 5,70

Selic/25: estavel em 15,00% | Selic/26: estavel em 12,50%

Primério/25: caiu de -0,57% para -0,56% | Primério/26: caiu de -0,66% para -0,65%

Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

Cotagdo Variagdo?

14-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 97,89 0,0% 0,5% -9,8% -6,0%
Yuan/ US$ 7,17 0,0% -0,1% -1,8% -1,1%

é Yen/ US$ 147,31 -0,1% 1.8% -6,3% -6,7%
9 Euro/uss 1,17 0,0% -0,3% 12,9% 7.1%
b R$/US$ 5,56 0.5% 1.3% -10,0% 2,2%
Peso Mex./ US$ 18,64 0,2% -1,0% -9,7% 4,9%
Peso Chil./ US$ 958,48 0,9% 1.8% -3,7% 5,0%

0 Petréleo (WTI) 69,1 1,0% 5,5% -3,6% -15,9%
g Cobre 556,2 0,0% 9,7% 38,1% 21,0%
8 BITCOIN 122.086,8 3,7% 13,9% 30,3% 112,1%
og Minério de ferro 97.8 0,2% 3,4% -5,6% -10,2%
g Ouro 3.366,8 0.3% 2,8% 28,3% 39,6%
;g Volat. S&P (VIX) 17.4 5,9% 6,4% 0,1% 39,4%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 85,5 4,8% -2,8% -13,5% -4,7%
8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 27,5 -0,7% -2,2% 22,3% -4,9%
Frete maritimo 1.663,0 13,5% 9,3% 66,8% -14,6%

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:00 BZ Atividade econémica M/M May 0.16%
11:00 CH PIBA/A 2Q 5.1% 5.4%
11:00 CH Vendas no varejo A/A Jun 5.1% 6.4%
11:00 CH Produgdo industrial A/A Jun 5.6% 5.8%
11:00 CH Ativos fixos ex rurais acum/ano A/A Jun 3.6% 3.7%
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Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:00 BZ Volume de servicos M/M May 0.2% 0.1% 0.2%
9:00 BZ Volume de servigos A/A May 3.4% 3.60% 1.8%
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