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Destaques na abertura do mercado

O cendrio global continua a ser pautado pela guerra comercial de Trump, ainda
que os impactos tenham se tornado limitados & medida que as tarifas mais altas
j& estdo incorporadas. No entanto, a conduta errdtica e as mudangas continuas
geram incerteza e perturbam os mercados.

Ontem (09), o presidente anunciou de forma surpreendente tarifas de 50%
sobre as importagdes do Brasil e de cobre.

A avaliagdo predominante é de que ainda hd espago para negociagdo antes
que as aliquotas mais pesadas entrem em vigor.

Na noite de quarta-feira, Donald Trump anunciou uma tarifa de 50% sobre
produtos do Brasil, em parte como retaliagdo ao julgamento do ex-presidente
Jair Bolsonaro — uma iniciativa extremamente arbitrdria, por fugir da pauta
econdmica e se intrometer na légica juridica de uma outra nagdo.

Trump alegou ainda que a relagdo comercial com o Brasil € “muito injusta” e
“longe de ser reciproca”. Na carta enviada, hd um erro factual: considera que os
EUA tém déficit com o Brasil, quando hd muitos anos o pais registra superdvits.

O presidente Luiz Indcio Lula da Silva afirmou que o Brasil respondera a tarifa
de 50% com base na legislagdo de reciprocidade econémica.

Os contratos futuros de cobre sobem 2,50%, aproximando-se do recorde
histérico. O avango ocorre apds Trump afirmar ontem que uma tarifa de 50%
sobre as importagdes de cobre passard a valer em 1° de agosto.

As preocupagdes com os efeitos inflaciondrios das tarifas e impactos sobre o
mercado de trabalho apareceram na ata da reunido de junho do Fed, divulgada
ontem. Segundo o documento, apenas “alguns poucos” diretores cogitam
cortes de juros ainda neste més. A maioria prefere esperar.

Os Treasuries estdo estdveis, enquanto o indice do ddlar recua 0,20%. O Bitcoin
renovou sua mdxima histérica na tarde de quarta-feira. O ouro & vista subiu
0,30% nesta quinta-feira, para US$ 3.322,46 por onga. Os pregos do petréleo
cairam, com o Brent recuando 0,31%, para US$ 69,97 por barril.

As bolsas asidticas fecharam mistas. As agdes europeias operam em alta,
enquanto os futuros dos indices norte-americanos indicam leve baixa.

Ontem, as agdes de tecnologia dispararam apds a Nvidia se tornar a primeira
empresa a atingir US$ 4 trilhdes em valor de mercado. O Nasdag Composite,
carregado de empresas do setor, encerrou o dia em nova mdxima histérica.

Ontem o ddlar comercial fechou em alta de 1,06%, a R$ 5,503, apds o
presidente dos EUA, Donald Trump, anunciar a nova tarifa unilateral contra o
Brasil. O Ibovespa fechou em queda de 1,31%, a 137.481 pontos, enquanto os
juros futuros encerraram o dia em forte alta ao longo de toda a curva.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: A ata da reunido da reunido de junho do Fed indicou que os membros, em
geral, concordaram que o Comité estd bem posicionado para aguardar mais
clareza sobre a inflacdo e a atividade econdmica antes de ajustar a politica
monetdria. Apesar da redugdo das incertezas desde maio, a maioria avaliou
que ainda é necessdrio manter uma postura cautelosa. A maior parte dos
participantes considerou que alguns cortes na taxa basica seriam apropriados
ainda em 2025, em linha com as proje¢des do Comité. Alguns, porém,
consideraram adequado manter as taxas inalteradas, enquanto apenas poucos
defenderam a possibilidade de um corte j& na reunido de julho.

A maioria dos membros destacou que as novas tarifas podem ter efeitos mais
persistentes sobre a inflacdo, podendo influenciar também as expectativas
inflaciondrias. O quadro tragado pela equipe técnica do Fed apontou para um
crescimento do PIB mais forte até 2027 e menor risco de recessdo, com
projecdo de inflagdo mais baixa que em maio, ainda que impactada
temporariamente pelas tarifas. Mantemos a expectativa de que o ciclo de
cortes de juros seja retomado com um corte de 25 pontos base na reunido de
setembro, seguido de mais dois cortes de 25 p.b. nas reunides de outubro e
dezembro, levando a taxa de juros bdsica para 3,75% a.a.

EUA: A decisdo do ex-presidente Donald Trump de impor uma tarifa de 50%
sobre todos os produtos brasileiros a partir de 1° de agosto representa uma
medida extrema, que pode inviabilizar o acesso do Brasil ao mercado norte-
americano. Embora o impacto direto sobre as exportagdes possa ser mitigado
pelo redirecionamento de commodities para outros destinos, a medida amplia o
uso do comércio como arma geopolitica. O anincio veio acompanhado de uma
ordem para que o Escritério do Representante de Comércio dos EUA abra
investigagdo contra o Brasil, com base na Se¢do 301 da Lei de Comércio de
1974 — em um momento de crescente tensdo bilateral.

Trump justificou a tarifa citando supostos déficits comerciais com o Brasil,
embora os dados mostrem o contrdrio. A agdo, vista por analistas como
resposta ao alinhamento crescente do Brasil com os BRICS, pode acelerar o
afastamento entre Brasilia e Washington. Ao mesmo tempo, tende a reforgar os
lagos do Brasil com a China — principal parceiro comercial do pais — e dar
impulso a acordos com outras regides, como o Mercosul-Uni@io Europeia. Diante
da escalada, autoridades brasileiras enxergam pouco espago para concessdes e
devem buscar estratégias para conter os efeitos da medida sobre o comércio
exterior.

Estamos finalizando um Monte Bravo Analisa com a discussdo das tarifas e
seus impactos econdmicos e sobre os mercados, passando pelas empresas
listadas na Bolsa. A andlise vai circular até 12h.

Cotacdo Variagdo? Cotacdo Variagdo?

10-jul-25 dia Més 2025 12 meses 10-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 385 1 10 -39 78 Cesta de moedas/ US$ 97,41 -0,1% 0,0% -10,2% -7.2%

.g Tesouro EUA 10 anos 4.35 2 7 -22 7 Yuan/ US$ 7,17 -0,1% 0,0% -1,7% -1,3%
L; Juros Futuros - jan/26 14,92 =1 =1 =51 373 3 Yen/ US$ 146,17 -0,1% 1,1% -7,0% -9,1%
% Juros Futuros - jan/31 13,45 2 -3 -200 149 -§ Euro/US$ 1,17 0,1% 0,1% 13,3% 8,4%
X NTN-B2026 10,00 12 12 199 355 2 R¢/USS 5,57 2,3% 1,6% -9,8% 2,8%
NTN-B 2050 7,08 3 4 -38 71 Peso Mex./ US$ 18,63 0,1% -1,0% -9,7% 4,0%
MSCI Mundo 924 0,5% 1,0% 9,9% 13,0% Peso Chil./ US$ 949,88 0,8% 0,9% -4,5% 2,1%
Shanghai CSI 300 4.010 0,5% 2,3% 1,9% 17,9% , Petroleo (WTI) 68,0 -0,5% 3,8% -5,1% -17,4%

T>; Nikkei 39.646 -0,4% -1.3% -0,6% -2,8% % Cobre 559,3 2,7% 10,3% 38,9% 21,0%
2 EURO Stoxx 5.463 0,3% 2,6% 11,6% 9,9% O BITCOIN 111.057,1 0,3% 3,6% 18,5% 97,4%
g S&P 500 6.263 0,6% 1.5% 6,5% 12,3% ‘3 Minério de ferro 95,6 0,1% 1,1% -7.8% -13,1%
B NASDAQ 20.611 0,9% 1,7% 6,7% 11,8% :g Ouro 3.325,8 0,4% 1,6% 26,7% 41,0%
$ MSCl Emergentes 1.228 -0,3% -0,1% 14,2% 10,4% 8 Volat. S&P (VIX) 16,1 0,7% -1,7% -7.5% 29,7%
% gov 137.481 -1,3% 0,4% 14,3% 8,2% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 84,3 -4,2% -4,1% -14,7% -11,8%
IFIX 3.483 -0,1% 0,6% 11,8% 4,0% §  ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 28,2 -1,9% 0,1% 25,1% -2,2%

S&P 500 Futuro 6.297 -0,2% 1,2% 4,2% 7.5% Frete maritimo 1.423,0 -0,6% -6,4% 42,7% -24,9%
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Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo  Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo  Anterior
9:00 BZ IPCAA/A Jun 5.3% 5.32% 11:00 US  Vendas de negdcio no atacado M/M May 0.2% -0.3% 0.1%
9:00 BZ IPCAM/M Jun 0.2% 0.26% 11:00 US  Estoques no atacado M/M MayF  -0.3% -0.3% -0.3%
9:30  US  Novos pedidos seguro-d; ego 05/jul 233k 15:00 US  Ata da reunido do FOMC 18/jun

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.
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