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Destaques na abertura do mercado

A medida que as tarifas impostas pela presidente Donald Trump a mais de uma
duzia de paises reacendem preocupagdes sobre a guerra comercial, o impacto
dos tributos sobre produtos e commodities j& vigentes — ou prestes a entrar em
vigor — passa quase despercebido .

Trump afirmou nesta terca-feira (08) que impord tarifas de 50% sobre as
importacdes de cobre, o dobro do que havia sugerido anteriormente para o
valioso metal. Ele também anunciou que, em breve, revelard tarifas “em taxas
bem elevadas” para medicamentos. No més passado, os EUA dobraram as
tarifas sobre ago e aluminio para 50% da maioria dos paises. Estas tarifas
setoriais tém um impacto inflaciondrio relevante e trabalho para uma queda da
produtividade dos EUA.

Investidores estardo atentos & publicacdo da ata da dltima reunido do Fed,
prevista para a tarde de hoje (09), em busca de pistas sobre cortes de juros.

As taxas dos Treasuries recuam discretamente nesta quarta-feira: o papel de
10 anos estd em 4,40%, o de 30 anos negocia a 4,93% e o de 2 anos a 3,89%.

O indice do ddlar dos EUA estabilizou apds se aproximar da mdéxima de duas
semanas na noite de terca, enquanto os juros dos Treasuries de 10 anos
permanecem préximos do pico de trés semanas. O DXY, que mede o
desempenho da moeda frente a seis grandes pares, ficou estdvel em 97,20.

Os pregos do ouro seguem préximos das minimas em mais de uma semana
nesta quarta-feira, pressionados pelo délar mais forte e pela alta nas taxas das
Treasuries. O ouro & vista manteve-se cotado a US$3.301,50 por onga.

Os pregos do petréleo avangaram: o Brent subiu US$0,48, ou 0,70%, para
US$70,63 o barril.

Na Asia-Pacifico, os mercados fecharam mistos nesta quarta-feira. As bolsas
europeias abriram com leve alta, enquanto os futuros dos EUA registram
variagdes discretas.

Com o mercado aciondrio voltando a mdximas histéricas, Wall Street revisa as
projegdes para o S&P 500 no fim do ano. O Goldman Sachs elevou a meta para
6.600 pontos e o Bank of America para 6.300.

Ontem, no Brasil o Ibovespa fechou em queda de 0,14%, aos 139.301 pontos.
O délar comercial caiu 0,59%, para R$5,445. Os juros futuros encerraram
mistos: taxas curtas em leve queda e prazos longos em alta, em meio &
persistente incerteza fiscal.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo?

9-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,90 o 15 -35 -71

g Tesouro EUA 10 anos 4,41 [0] 13 -17 13
u!; Juros Futuros - jan/26 14,92 [¢] =l -50 367
-g Juros Futuros - jan/31 13,42 3 -5 -202 140
g NTN-B 2026 9,88 5 0 187 339
NTN-B 2050 7,05 5 1 -41 68
MSCI Mundo 919 -0,1% 0,5% 9,3% 12,4%
Shanghai CSI 300 3.991 -0,2% 1.8% 1,4% 16,3%

©  Nikkei 39.821 0,3% -0,8% -0,2% -2,7%
:§ EURO Stoxx 5.431 1.1% 2,0% 10,9% 9,1%
g S&P 500 6.226 -0,1% 0,8% 5,8% 11,7%
_g NASDAQ 20.418 0,0% 0.7% 5,7% 10,9%
5 MSCI Emergentes jIE28%) 0,4% 0,2% 14,5% 11,2%
&3 IBOV 139.303 -0,1% 1,8% 15,8% 10,1%
IFIX 3.486 -0,2% 0,7% 11,9% 4,2%

S&P 500 Futuro 6.281 0,1% 0,9% 3,9% 7.3%

China: A inflagdo ao consumidor voltou ao campo positivo em junho, com alta
anual de 0,1% no CPI, revertendo a queda de 0,1% registrada em maio e
contrariando as expectativas do mercado de nova deflagdo. O nucleo da
inflagdo, que exclui alimentos e energia, subiu para 0,7% em termos anuais, mas
ficou estdvel na margem. A alta foi impulsionada por subsidios pontuais &
compra de eletrodomésticos, que elevaram os pregos de bens durdveis em 1% e
encerraram uma sequéncia de mais de dois anos de deflagdo nesse segmento.
No entanto, os precos de bens de consumo em geral recuaram 0,2%, e os pregos
de servigos permaneceram estdveis.

O indice de Precos ao Produtor (PPI) caiu 3,6% na comparacdo anual,
aprofundando a deflagdo de 3,3% de maio e marcando a maior retragdo em
quase dois anos. O indice segue em territério negativo hd 33 meses
consecutivos, refletindo enfraquecimento continuo da demanda industrial.
Minerais e bens manufaturados intermedidrios lideraram as quedas, com
destaque para uma retragdo de 3,2% nesses Ultimos. Apesar do avango pontual
no CPl, os dados combinados indicam fraqueza persistente na demanda
doméstica, reforcando a necessidade de continuidade - e possivel
intensifica¢do - dos estimulos econdmicos por parte das autoridades chinesas.

Brasil: O volume de vendas do varejo apresentou desempenho abaixo das
expectativas em maio. No conceito restrito, houve alta de 2,1% em relag&o ao
mesmo més do ano passado, abaixo das expectativas de mercado. No varejo
ampliado, que inclui veiculos e materiais de construcdo, o avango foi de 1,1% na
mesma base de comparagdo. Os dados ajustados sazonalmente mostraram
estabilidade, com leve queda de 0,2% no varejo restrito e alta de 0,3% no
ampliado, frustrando as estimativas de crescimento mais robusto.

O desempenho foi marcado por resultados variados entre os segmentos.
Alimentagdo, higiene, medicamentos, méveis e vestudrio sustentaram o varejo,
com alguns setores atingindo volumes recordes de vendas. A inflagdo de
alimentos em queda e a demanda ainda firme por itens essenciais ajudaram a
impulsionar esses resultados. No varejo ampliado, o destaque positivo foi o setor
automotivo, que avangou 1,5% apds forte retragdo em abril.

As vendas do varejo ligadas & renda ficaram estdveis na margem em maio,
apés queda de 0,2% em abril. Esse resultado foi compensado pelo desempenho
mais favordvel das vendas ligadas ao crédito, que cresceram 1,3% na margem
em maio apdés a queda de 1,5% observada em abril. Ainda assim, quando
consideramos o desempenho dos dois primeiros meses do 2° trimestre, as
vendas estdo praticamente estagnadas, indicando perda de félego do varejo.

Cotagéo Variagéo?

9-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 97,63 0,1% 0,2% -10,0% -6,9%
Yuan/ US$ 7.18 0,0% 0,1% -1,6% -1,2%

é Yen/ US$ 146,65 0,0% 1,4% -6,7% -8,8%
8 Euro/US$ 1,17 -0,2% -0,1% 13,0% 8,0%
2 Rs$/Us$ 5,45 -0,7% 0,7%  -11,8% -0,4%
Peso Mex./ US$ 18,61 -0,3% -1,2% -9,9% 3,3%
Peso Chil./ US$ 941,94 -0,1% 0,0% -5,3% 0,2%

° Petréleo (WTI) 68,5 0,2% 4,5% -4,5% -17,6%
g Cobre 550,2 -2,5% 8,6% 36,6% 18,1%
8 BITCOIN 109.076,0 0,4% 1,8% 16,4% 93,6%
ﬁ Minério de ferro 95,5 0,3% 1,0% -7.8% -12,6%
g Ouro 3.292,6 -0,3% 0,6% 25,5% 37,6%
;g Volat. S&P (VIX) 16,3 -2,8% 0,1% -5,8% 30,9%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 88,1 -0,5% 0,1% -10,9% -10,1%
8 ETF Acbes BR em US$ (EWZ) 28,7 0,4% 2,0% 27.,5% 1,1%
Frete maritimo 1.431,0 -0,3% -5,9% 43,5% -26,2%

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo  Anterior
11:00 US  Vendas de negécio no atacado M/M May 0.2% 0.1%
11:00 us Estoques no atacado M/M May F -0.3% -0.3%
15:00 US  Atada reunido do FOMC 18/jun
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n termos decimais. Os demais ativos mostram a variagdo em

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:00 BZ Vendas no varejo M/M May 0.3% -0,20% -0.4%
9:00 BZ Vendas no varejo ampliado A/A May 2.1% 1,10% 0.8%
9:00 Bz Vendas no varejo A/A May 2.6% 2,10% 4.8%
9:00 Bz Vendas no varejo ampliado M/M May 1,00% 0,30% -1.9%
22:30 CH PPIA/A Jun -3.2% -3,60% -3.3%
22:30 CH CPIA/A Jun -0.1% 0,10% -0.1%
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