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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais tém oscilado com a incerteza gerada por Trump e sua
guerra comercial. Ontem (07), o presidente dos EUA iniciou comunica¢des com
parceiros comerciais — entre eles Coreia do Sul e Japéao, além de exportadores
menores como Sérvia, Tailandia e Tunisia — informando que tarifas
significativamente mais altas entrardo em vigor em 1° de agosto, sinalizando
uma nova fase da guerra comercial iniciada no comego do ano.

As taxas dos Treasuries de 10 anos se mantiveram préximas as mdximas de
duas semanas, enquanto o indice do ddlar dos EUA estabilizou apds atingir pico
de uma semana na sessdo anterior.

A taxa dos Treasuries de 10 anos subiu para 4,41%. Os juros do titulo de 30
anos avangaram cerca de 7 pontos base, chegando a 4,95%. A taxa das
Treasuries de 2 anos cresceu 2 p.b., alcangando 3,90%.

O indice do ddlar (DXY), que mede a moeda americana em relagdo a seis pares
principais, manteve-se estdvel em 97,50, apds atingir um pico semanal. Ainda
assim, permanece préoximo da minima de trés anos e meio e acumula queda de
10% no ano.

Os mercados asidticos fecharam o pregdo de forma mista. O indice joponés
Nikkei 225 avangou 0,26%, encerrando aos 39.688,81 pontos. Na China
continental, o CSI 300 subiu 0,84%, enquanto o Hang Seng, de Hong Kong, teve
alta de 1,09%.

O ouro se manteve estdvel nesta terca-feira (08), com o metal & vista cotado
em US$ 3.334 por onga.

Os pregos do petréleo recuaram nesta tergo-feira, apds alta de quase 2% na
sessdo anterior, diante da avaliagdo de novas tarifas pelos EUA e do aumento
acima do esperado na produgdo da OPEP+ para agosto. Os contratos futuros
do Brent recuaram US$ 0,21, para US$ 69,37 o barril.

Os mercados europeus iniciaram o dia estdveis, alinhados com os futuros das
bolsas norte-americanas.

No Brasil, ontem, sob influéncia das tensdes comerciais, o Ibovespa fechou em
queda de 1,26%, a 139.490 pontos. O ddlar comercial subiu 0,99%, cotado a
R$ 5,477, e os juros futuros avangaram em toda a curva nesta segunda.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: Trump adia prazo para tarifas e aumenta pressdo sobre parceiros
comerciais. O presidente americano assinou uma ordem executiva adiando de
9 de julho para 1° de agosto o prazo para aplicacdo de novas tarifas
comerciais. Ao mesmo tempo, ameagou impor tarifas entre 25% e 40% a 14
paises — incluindo Japdo, Coreia do Sul, Tailandia e Africa do Sul — caso ndo
haja avangos em negociagdes bilaterais. As tarifas sdo semelhantes as
divulgadas em abril e, se implementadas, poderiom elevar em 1,4 ponto
percentual a tarifa efetiva média dos EUA. No entanto, parece improvdvel que
todas as medidas entrem em vigor.

A lista exclui parceiros relevantes como Uni&o Europeia, india e Taiwan, o que
pode sinalizar maior probabilidade de acordos nesses casos. A expectativa é
de que o governo americano anuncie em breve tarifas especificas por setor,
como nos segmentos farmacéutico e de eletrénicos. Apesar da retérica
agressiva, o governo parece buscar margem para negocia¢do, com risco
moderado de tarifas mais elevadas em alguns casos pontuais.

Brasil: O IGP-DI recuou 1,80% em junho, apés queda de 0,85% em maio. Com
isso, o indice acumula baixa de 1,76% no ano, mas ainda registra alta de
3,83% em 12 meses.

A principal contribuicdo para a deflagdo no més veio das matérias-primas
brutas, que puxaram para baixo o indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA), o
componente de maior peso no IGP-DI. O prego do café, por exemplo, tem caido
significativamente no atacado, tendéncia que j& comega a se refletir no varejo,
com uma desaceleragdo mais intensa nos pregos ao consumidor. Da mesma
forma, a forte queda no preco do minério de ferro tem levado a menores
repasses nos precos dos materiais metdlicos utilizados em estruturas,
impactando o indice Nacional de Custo da Construgdo (INCC).

Brasil: A producdo de veiculos no Brasil avangou 2,6% em junho, com ajuste
sazonal, segundo a Anfaveaq, revertendo parte da queda de 9,6% registrada
em maio. Sinalizando acomodagdo do mercado, as vendas de junho, de 212,9
mil veiculos, recuaram 0,6% ante junho de 2024, e cairam 5,7% em relagdo a
maio. Os custos do financiamento de veiculos atingiram niveis historicamente
altos, com taxas para pessoas fisicas chegando a 27,6% ao ano, o que tem
inibido a demanda no mercado doméstico. Os estoques aumentaram e
chegaram a 39 dias de vendas, acima da média histérica de 35 dias.

Cotagdo Variaggo? Cotagdo Variagao?

8.jul-25 cio Mes 2025 2 im eses 8-jul-25 dia Més 2025 12 meses

UEEEITD HU 2 EhEs SEY U S = A Cesta de moedas/ US$ 97,39 -0,1% 0,0%  -10,2% 7.1%

g Tesouro EUA 10 anos 4,42 4 14 -15 14 Yuan/ US$ 7.18 0,0% 0,0% -1,7% -1,3%
L_t:, Juros Futuros - jan/26 14,92 [} -1 -50 368 § Yen/ US$ 146,31 0,2% 1,1% 6,9% -9,0%
5 Juros Futuros - jan/31 13,40 9 -8 -205 136 9 Euro/uss 1,17 0,3% 0,2% 13,4% 8,3%
&  NTN-B2026 9,82 2 = 18l L 2 Rs$/Us$ 5,49 1,2% 0,0% -11,2% 0,5%
NTN-B 2050 7.00 3 -4 -46 65 Peso Mex./ US$ 18,67 0.2% -0,8% -9,6% 3,1%
MSCI Mundo 920 -0,6% 0,6% 9,3% 12,5% Peso Chil./ US$ 943,00 1,3% 0.2% -5.2% 0,6%
Shanghai CSI 300 3.998 0,8% 2,0% 1,6% 16,5% , Petréleo (WTI) 67.4 -0,7% 2,9% -6,0% -18,9%

Tg Nikkei 39.689 0,3% -1,2% -0,5% -3,0% g Cobre 502,0 0,7% -1,0% 24,7% 7.8%
2 EURO Stoxx 5.340 0,0% 0,3% 9,1% 7.2% 3 BITCOIN 108.509,3 0,6% 1,2% 15,8% 92,5%
S s&ps00 6.230 -0,8% 0,9% 5,9% 11,9% @ Minério de ferro 95,3 -0,7% 0,7% -8,1% -14,2%
5 NASDAQ 20.413 -0,9% 0,7% 5.7% 11,2% 2 ouo 3.324,3 -0,4% 1,5% 26,7% 39,0%
$  MSCIEmergentes 1.226 -0,4% -0,2% 14,0% 11,0% T Volat. S&P (VIX) 17,3 -2,7% 6,1% -0,2% 38,7%
& sov 139.490 -1,3% 1,9% 16,0% 10,5% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 88,5 2,8% 0,7% -10,4% -10,4%
IFIX 3.492 -0,1% 0,8% 12,0% 4,5% §  ETF Acdes BR em US$ (EWZ) 28,6 -2,4% 1,6% 27,1% 0,7%

S&P 500 Futuro 6.276 0,0% ,8% ,8% 7.2% Frete maritimo 1.436,0 0,0% -5,6% 44,0% -27,0%

ara ativos europeus e futuros e o f ymento d r Y mercado expressa variacdes percentuais y

em termos decimai

Os demais ativos mostram a variacdo em per

. . .
Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:00 BZ Vendas no varejo M/M May 0.3% -0.4% 6:00 ZE Vendas no varejo M/M May -0.6% -0.7% 0.1%
9:00 BZ Vendas no varejo ampliado A/A May 2.1% 0.8% 6:00 ZE Vendas no varejo A/A May 1.5% 1.8% 2.3%
9:00 BZ Vendas no varejo A/A May 2.6% 4.8% 8:00 BZ IGP-DI A/A Jun 4.00% 3.83% 6.27%
9:00 BZ Vendas no varejo ampliado M/M May 1,00% -1.9% 8:00 BZ IGP-DI M/M Jun -1.65% -1.80% -0.85%
22:30 CH IPP A/A Jun -3.2% -3.3%
22:30 CH IPCA/A Jun -0.1% -0.1%
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