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Por: Alexandre Mathias - Estrategista Chefe, Bruno Benassi - Analista de Ativos e Luciano Costa - Economista Chefe

Destaques na abertura do mercado

Em entrevista coletiva no domingo (06), o presidente Donald Trump e o para US$ 68,08 por barril.
secretdrio de Comércio, Howard Lutnick foram questionados sobre quando as
tarifas entrar@o em vigor. Lutnick respondeu: “As tarifas entram em vigor em 1°
de agosto. Mas o presidente estd definindo as taxas e os acordos neste exato
momento”. Trump assentiu em aprovagdo.

Os mercados da Asia-Pacifico operaram mistos nesta segunda-feira (07). O
indice Nikkei 225, referéncia no Jap&o, caiu 0,56%, enquanto o Hang Seng, de
Hong Kong, recuou 0,61%, e o CSI 300, da China continental, cedeu 0,43%.

As bolsas europeias operam em territério misto, enquanto os futuros dos indices

Antes disso, o secretdrio do Tesouro, Scott Bessent, afirmou em entrevista que N
norte-americanos apontam queda modesta.

as tarifas retornar&o aos niveis de 2 de abril em 1° de agosto caso n&o haja
avangos nas negociagdes com os Estados Unidos. Na sexta-feira (04), por aqui o Ibovespa subiu 0,24%, a 141.264 pontos,
renovando méxima histérica. O ddlar comercial encerrou em alta de 0,36%, a
R$ 5,424, enquanto os juros futuros encerraram em alta ao longo de toda a
curva.

No domingo, Trump ameagou uma tarifa adicional de 10% aos paises que se
alinharem &s “politicas antiamericanas” do grupo BRICS. “Qualquer pais que se
alinhar &s politicas antiamericanas do BRICS serd taxado com uma TARIFA
ADICIONAL DE 10%. Ndo haverd excegdes a essa politica”, afirmou o
presidente na rede Truth Social na noite de domingo, hordrio local.

Lideres do bloco criticaram as politicas tarifdrias de Trump em comunicado Destaques do Boletim Focus do Banco Central (07/07/25):
conjunto ontem, alertando contra “medidas protecionistas unilaterais e . ] )
injustificadas, incluindo o aumento indiscriminado de tarifas reciprocas”. IPCA/25: caiu de 520 para 5,18% | IPCA/26: estavel em 4,50%

No campo dos dados econémicos, a semana comega tranquila. Investidores, . . e
porém, devem acompanhar a divulgagdo da ata da reunido do FOMC na PIB/25: subiu de 2,21% para 2,23% PIB/26: caiu de 1,87% para 1,86%

quarta-feira (09) e os pedidos semanais de auxilio-desemprego na quinta-feira
(10). Délar/25: estavel em R$ 5,70 | Délar/26: caiude R$ 5,79 para R$ 5,75

As taxas dos Treasuries norte-americanas pouco se alteraram. O titulo de
referéncia com vencimento em 10 anos opera a 4,35%. O juro do Treasury de Selic/25: estavel em 15,00% | Selic/26: estével em 12,50%
30 anos sobe para 4,88%, enquanto o papel de 2 anos recua para 3,87%.

O ddlar norte-americano oscilou perto das minimas de vdrios anos frente as Primario/25: melhorou de -0,59% para -0,57% | Primario/26: estavel em -0,66%
principais moedas. O indice do ddlar (DXY) — que mede o desempenho da

moeda frente a seis pares relevantes — avangou 0,26%, a 97,22 pontos, ainda Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https:/fwww.bcb.gov.br/publicacoes/focus
préximo da minima de trés anos e meio registrada na semana passada, de

96,37 pontos.

Os pregos do ouro recuaram, com o metal & vista caindo 0,8%, a US$ 3.309,09
por onga — minima de quase uma semana.

A Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo e aliados (OPEP+)
concordou no sdbado (05) em aumentar a produgdo em 548 mil barris por dia
em agosto, acima dos aumentos de 411 mil barris didrios registrados nos trés
meses anteriores. Os contratos futuros do Brent recuam US$ 0,22, ou 0,3%,

Precos de Ativos Selecionados’

Cotacéo Variag&o® Cotacéo Variag&o?

Z:1ul=25 cid Mes 2025 2 im eses 7-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA'2/anos Sy = = = “ Cesta de moedas/ US$ 97,36 0,2% 0,0% -10,3% -7.2%

g Tesouro EUA 10 anos 4,36 1 8 -22 8 Yuan/ US$ 7.17 0.1% 0.0% 1,7% -1,3%
L_:;, Juros Futuros - jan/26 14,92 1 -1 -50 363 é Yen/ US$ 145,48 0.7% 0.6% -7.5% -9,5%
g Juros Futuros - jan/31 13,30 4 -18 -215 119 8 Euro/US$ 1,17 -0,4% 0,1% 13,3% 8,2%
X NTN-B2026 9,80 1 -8 179 330 S R$/USS 5,42 0.2% -1,2% -12,2% -1,2%
NTN-B 2050 6,97 0 -7 -49 57 Peso Mex./ US$ 18,63 -0,1% -1,0% -9,8% 2,9%
MSCI Mundo 926 -0,1% 1.2% 10,0% 13,6% Peso Chil./ US$ 930,55 0,1% -1,2% -6,5% -0,5%
Shanghai CSI 300 3.965 -0,4% 1,1% 0,8% 15,6% , Petréleo (WT) 67,0 0,0% 2,3% -6,5% -19,4%

Tg Nikkei 39.588 -0,6% -1,4% -0,8% -3,2% g Cobre 497.,8 -2,3% -1,8% 23,6% 6,9%
tg EURO Stoxx 5.310 0,4% -0,3% 8,5% 6,6% 8 BITCOIN 108.790,4 1,0% 1,5% 16,1% 93,0%
S s&ps00 6.279 0,0% 1.7% 6,8% 13,4% @ Minério de ferro 95,9 -0,5% 1,4% -7.5% -15,7%
.g NASDAQ 20.601 0,0% 1,6% 6,7% 13,3% :g Ouro 3.309,4 -0,8% 1,1% 26,1% 38,3%
$  MSCIEmergentes 1.232 -0,4% 0,3% 14,5% 11,5% B Volat. S&P (VIX) 17,7 1,1% 8,3% 1,8% 41,6%
©  gov 141.264 0,2% 3,2% 17,4% 12,0% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 86,1 0,0% -2,1% -12,9% -16,3%
IFIX 3.495 0,4% 0,9% 12,2% 5,2% §  ETF AcSes BR em US$ (EWZ) 29,3 0,0% 4,2% 30,2% 4,5%

S&P 500 Futuro 6.306 -0,3% 1,3% 4,3% 7.7% Frete maritimo 1.436,0 0,1% -5,6% 44,0% -28,9%

(1) Cotacdes tomadas as 8h BRT trazem o f mento do dia dos ativos asidtico Jo aind (2) Ativos de renda fixa ap b a forma co

aberto para ativos europeus e futuros e o fechamento do dia anterior pa 1tivi las Amé mercado expressa variagdes percentuais em taxas de 5 @ S[ 1ds. C nto-base é igual a

Fonte: Bloombe! 0,01% ou 0,0001 em termos decimais. Os demais ativos mostram a variagao em percentual

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
6:00 ZE Vendas no varejo M/M May -0.6% -0.7% 0.1% Né&o houve divulgagdo de indicadores relevantes
6:00 ZE Vendas no varejo A/A May 1.5% 1.8% 2.3%
8:00 BZ IGP-DI A/A Jun 4.00% 6.27%
8:00 BZ IGP-DI M/M Jun -1.65% -0.85%
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