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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais subiram ontem (03). O S&P 500 e o Nasdag Composite
atingiram novas mdximas apds um relatério de empregos melhor do que o
esperado alimentar o otimismo com a economia dos EUA, mesmo com as
incertezas na politica comercial e no cendrio geopolitico.

Nesta sexta-feira (04), o feriado do “Dia da Independéncia” nos EUA deixa o
mercado com pouca liquidez.

A legislagcdo de corte de impostos do ex-presidente Donald Trump superou seu
Ultimo obstdculo no Congresso dos EUA na quinta-feira. O Escritério de
Orcamento do Congresso, érgdo apartiddrio, estima que isso adicionard US$
3,40 trilhdes & divida nacional de US$ 36,20 trilhdes ao longo de uma década.

O relatério de emprego de junho nos EUA (veja detalhes adiante) foi
suficientemente forte para afastar a ideia de um corte nas taxas de juros
americanas em julho.

Os juros das Treasuries de 10 anos avangaram na ontem apéds a divulgagdo do
payroll de junho. A taxa de referéncia de 10 anos subiu para 4,34%. Os juros do
titulo de 30 anos estdo em 4,86%, enquanto os titulos de 2 anos avangaram
mais de 9 pontos base, para 3,89%.

O indice do ddlar (DXY), que mede o desempenho da moeda americana frente
a uma cesta de moedas, recuou 0,3%, para 96,90 pontos.

O ouro subiu levemente nesta sexta. O ouro & vista avangou 0,1%, para US$
3.329,67 por onga.

Os pregos do petréleo cairam levemente na ontem. Os contratos futuros do
Brent recuaram US$ 0,68, ou 0,98%, para US$ 68,43 por barril.

Os mercados da Asia fecharam majoritariomente em queda hoje. As bolsas
europeias abriram no vermelho em toda a regi@io, com o indice regional STOXX
600 recuando 0,4%.

O Ibovespa fechou em forte alta de 1,35%, a 140.928 pontos, renovando sua
maxima histérica. O indice ja apresenta alta de 17,16% em 2025, superando
os 10% de perda acumulados no ano passado.

O ddlar comercial fechou em leve queda de 0,29%, a R$ 5,404, no menor
patamar desde junho de 2024. Mesmo assim, os juros futuros encerraram em
alta ao longo de toda a curva, refletindo o risco fiscal e a alta dos Treasuries.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: A economia criou 147 mil postos de trabalho em junho, superando as
expectativas dos analistas. Os dados de meses anteriores também foram
revisados positivamente: o nimero de vagas em maio foi ajustado de 139 mil
para 144 mil, enquanto o resultado de abril subiu de 147 mil para 158 mil. Com
isso, a média trimestral de crescimento do emprego ficou em 150 mil vagas, um
ritmo moderado em comparagdo com os padrdes pré-pandemia.

Os maiores avancos foram registrados nos setores publico, saide e lazer e
hospitalidade. Dentro do setor publico, no entanto, houve queda de 7 mil vagas
no governo federal, enquanto os governos estaduais e locais adicionaram 80
mil postos — impulsionados, sobretudo, por um aumento de 64 mil empregos
na educacdo publica. Esse salto pode refletir ruidos no ajuste sazonal, jd que
normalmente hd forte recuo nesse segmento em junho, com o fim do ano letivo.

Apesar da criagdo liquida de vagas, alguns sinais indicam enfraquecimento na
base do mercado de trabalho. A taxa de desemprego recuou 0,1 ponto
percentual, para 4,1%, com queda de 130 mil pessoas na for¢a de trabalho e
aumento de 93 mil no nimero de empregados.

O relatério de emprego mais forte que o esperado reforga a viséo de que o Fed
deverd esperar até setembro para iniciar o ciclo de redugdo dos juros. Na
reunido de setembro, o Fed deve retomar o ciclo de cortes de juros com uma
reducdo de 25 pontos base. Prevemos mais dois cortes de mesma magnitude
nas ultimas reuniées do ano, levando a taxa bésica para 3,75% ao ano em
dezembro.

EUA: O ISM de servicos subiu 0,9 ponto em junho, alcancando 50,8 — patamar
que indica leve expansdo e em linha com as expectativas do mercado. Apesar
da alta no indicador geral, os resultados mostraram sinais mistos: enquanto os
componentes de atividade empresarial e novos pedidos avangaram com forga,
o subindice de emprego recuou 3,5 pontos, para 47,2, sinalizando contragdo
nas contratagdes do setor.

As tarifas voltaram a ocupar espago central nas preocupagdes do setor.
Segundo o ISM, "o tema mais comum entre os participantes da pesquisa
continuou sendo o impacto das tarifas", com empresdrios relatando que a
incerteza gerada pelas condigdes econdmicas globais — influenciadas pelas
tarifas dos EUA — tem adiado decisdes de negdcios no curto e médio prazo.
Ainda assim, alguns entrevistados apontaram uma melhora recente, afirmando
que “apés vdrios meses fracos, a atividade comecou a ganhar for¢a”.

Cotacéo Variagéo?

4-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.88 o 13 -36 -86

g Tesouro EUA 10 anos 4.35 [ 7 -22 -9
L; Juros Futuros - jan/26 14.92 (o] -2 -51 339
'E Juros Futuros - jan/31 13.27 6 -21 -218 96
g NTN-B 2026 9.79 -4 = 178 313
NTN-B 2050 6.97 0 -7 -49 49
MSCI Mundo 926 0.7% 1.3% 10.1% 14.0%
Shanghai CSI 300 3,982 0.4% 1.5% 1.2% 14.7%

E Nikkei 39,811 0.1% -0.8% -0.2% -0.7%
:g EURO Stoxx 5,289 -1.0% -0.7% .0% 7.8%
g S&P 500 6,279 0.8% 1.7% 6.8% 13.4%
_g NASDAQ 20,601 1.0% 1.6% 6.7% 13.3%
5 MSCI Emergentes 1,237 0.5% 0.7% 15.0% 13.2%
s IBOV 140,928 1.3% .0% 17.2% 12.1%
IFIX 3,482 0.2% 0.5% 11.7% 5.4%

S&P 500 Futuro 6,289 -0.6% 1.1% 4.0% 8.4%

(1) Cotagdes tomadas as ¢

uropeus

amento

Cotagdo Variagéo?

4-jul-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 96.94 -0.2% -0.5% -10.6% -8.3%
Yuan/ US$ 7.16 -0.1% -0.1% -1.9% -1.5%

é Yen/ US$ 144.33 -0.4% -0.2% -8.2% -10.6%
g Euro/US$ 1.18 0.2% 0.5% 13.8% 9.6%
2 R$/US$ 5.41 -0.3% -1.4% -12.4% -2.6%
Peso Mex./ US$ 18.65 -0.8% -0.9% -9.7% 2.6%
Peso Chil./ US$ 929.98 0.3% -1.2% -6.5% -1.1%

o Petréleo (WTI) 66.3 -1.0% 1.2% -7.5% -19.9%
g Cobre 500.6 -1.8% -1.2% 24.3% 13.0%
8 BITCOIN 108,983.1 -0.9% 1.7% 16.3% 76.0%
ﬂ Minério de ferro 96.4 1.2% 1.9% -7.0% -14.9%
'g Ouro 3,333.9 0.2% 1.8% 27.0% 43.1%
;g Volat. S&P (VIX) V743 6.5% 6.9% 0.6% 45.1%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 86.1 -5.8% -2.1% -12.9% -16.3%
8 ETF AcgGes BR em US$ (EWZ) 29.3 1.4% 4.2% 30.2% 4.5%
Frete maritimo 1,434.0 -0.6% -5.7% 43.8% -30.5%

a variac

Indicadores de hoje

Ndo hd divulgagdo de indicadores relevantes
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0,01% ou 0,0001 em termos decimais. Os demais ativos mostram a variagdo em percentual

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:30 US Variagdo folha de pag ndo agricola (payroll) Jun 113k 147k 139k
9:30 US Taxa de desemprego Jun 4.3% 4.1% 4.2%
9:30 US Média de ganhos por hora A/A Jun 3.8% 3.7% 3.9%
9:30 US Novos pedidos seguro-d ego 28-Jun 241k 233k 236k
10:45 US PMI Servigos JunF 53.1 52.9 53.1
10:45 US PMI Composto JunF 52.9 52.8
11:00 US ISM Servigos Jun 50.6 50.8 49.9
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