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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais mantém postura cautelosa nesta quinta-feira (03).
Investidores evitam movimenta¢des expressivas a espera da divulgagdo do
relatério de empregos dos Estados Unidos, programado para mais tarde.

Apds trés meses de tratativas, Washington aprovou a proposta do Vietnd para
isengdo tarifaria sobre importa¢des norte-americanas. Em contrapartida, o
governo dos EUA poderda aplicar tarifas de até 20% sobre produtos
vietnamitas adquiridos por consumidores e de até 40% sobre mercadorias que
transitem pelo pais asidtico, medida com impacto direto sobre a China.

Investidores seguem atentos ao avan¢o da proposta de reforma tributdria
apresentada por Donald Trump, que obteve aprovac¢do no Senado na ultima
terca-feira. A proposta retorna agora & Cémara dos Deputados, onde
persistem intensas negociagdes entre parlamentares republicanos. O pacote
poderd acrescentar US$ 3,3 trilhdes ao déficit fiscal até 2035.

Com o feriado de Independéncia nos Estados Unidos amanhda (04), as bolsas de
Nova York e Nasdaq operam hoje com menor liquidez e encerramento
antecipado — as 13h, no hordrio de Brasilia. Na sexto-feira, os mercados
permanecerdo fechados. A expectativa para o relatério de empregos néo-
agricolas é de geragdo de 110 mil vagas em junho, volume inferior ao
observado em maio (139 mil).

As taxas dos Treasuries apresentam queda nesta quinta. Os papéis de 10 anos
recuam 3 pontos base, negociados a 4,26%; os de 30 anos cedem mais de 3
pontos, com taxa de 4,79%; e os titulos de 2 anos registram recuo superior a 2
pontos, com rendimento em 3,76%.

O indice do délar (DXY) avanga O, 10%, cotado a 96,80. Os pregos do petréleo
seguem em baixa, revertendo os ganhos da sessdo anterior. O Brent perde US$
0,24 (0,35%), cotado a US$ 68,87 por barril. O WTI recua US$ 0,24 (0,36%),
cotado a US$ 67,21.

Os mercados da Asia fecharam de forma mista, com a maioria das pragas em
alta. Na abertura europeia, os principais indices registram avango. O STOXX
600, que agrega agdes de diversos paises da regido, sobe 0,30%. Os futuros
das bolsas norte-americanas apresentam leves variagdes.

No Brasil, o Ibovespa encerrou o pregdo anterior em queda de 0,36%, aos
139.051 pontos. O délar comercial recuou 0,74%, cotado a R$ 5,42, no menor
nivel desde agosto de 2024. Ainda assim, os juros futuros subiram ao longo de
toda a curva.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O emprego no setor privado recuou em 33 mil vagas em junho,
registrando a primeira queda mensal desde marco de 2023, segundo dados
divulgados nesta quarta-feira (02) pela empresa de processamento de folhas
de pagamento ADP. O relatério também revisou para baixo o nimero de maio,
que passou de 37 mil para 29 mil postos criados.

A retracdo foi puxada principalmente pelo setor de servigos, que perdeu 66 mil
empregos. Os maiores cortes ocorreram em servigos profissionais e
empresariais, com queda de 56 mil vagas, seguidos por educagdo e salde, que
registraram redugdo de 52 mil. Em sentido oposto, as industrias de bens
produziram um saldo positivo de 32 mil vagas, com destaque para a
manufatura, que criou 15 mil empregos, e a construgéo civil, com alta de 9 mil
postos.

O crescimento salarial entre os trabalhadores que permaneceram no mesmo
emprego desacelerou levemente. A mediana dos saldrios anuais desses
trabalhadores aumentou 4,4% em junho na comparagdo com o mesmo periodo
do ano anterior, ligeiramente abaixo do ritmo de 4,5% registrado em maio.

China: O PMI composto, que abrange os setores industrial e de servigos, subiu
de 49,6 em maio para 51,3 pontos em junho, indicando expansédo da atividade
econdmica, segundo a pesquisa do Caixin. Apesar disso, o PMI de servigos
recuou de 51,1 para 50,6 pontos no periodo, abaixo da expectativa de 51,2
pontos. O crescimento da produgdo em junho foi impulsionado por uma
recuperagdo na industria, que compensou a perda de folego nos servigos.

Segundo o relatério do PMI Caixin, a economia chinesa segue operando de
forma estavel, com sinais de recuperagdo gradual impulsionada por politicas
anteriores. No entanto, ele ressalta que o ambiente externo permanece incerto
e desafiador, e que a demanda interna ainda é insuficiente. O relatério também
observou que o estimulo recente pode ter adiantado parte do consumo de curto
prazo, mas que uma retomada mais sustentdvel dependerd da melhora no
emprego, da elevagdo da renda e do fortalecimento da confiangca dos
consumidores.

Os dados de atividade e confianca ja divulgados indicam que a economia
chinesa deverd crescer 5.0% em termos anuais no 2° trimestre, surpreendendo
a nossa expectativa inicial de alta em torno de 4,5% no periodo.
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Tesouro EUA 2 anos 3.77 -2 2 -48 -99 Cesta de moedas/ US$ 96.83 0.1% -0.6% -10.7% -8.6%

.g Tesouro EUA 10 anos 4.26 -1 -1 -31 -20 Yuan/ US$ 7.16 0.0% -0.2% -1.9% -1.5%
E Juros Futuros - jan/26 14.92 -1 -1 -51 322 E Yen/ US$ 143.77 0.1% -0.6% -8.5% -11.0%
5 Juros Futuros - jan/31 13.21 4 -27 -224 75 g Euro/US$ 1.18 0.0% 0.6% 13.9% 9.8%
& NTN-B2026 9.82 -1 -5 181 309 2 R$/USS 5.42 -0.6% -1.1% -12.2% -4.4%
NTN-B 2050 6.97 3 -7 -49 42 Peso Mex./ US$ 18.80 0.3% -0.1% -8.9% 2.9%
MSCI Mundo 920 0.3% 0.6% 9.4% 14.1% Peso Chil./ US$ 927.13 -0.2% -1.5% -6.8% -2.0%
Shanghai CSI 300 3,968 0.6% 1.2% 0.8% 14.1% , Petréleo (WTD) 66.9 -0.8% 2.1% -6.7% -19.8%

?>, Nikkei 39,786 0.1% -0.9% -0.3% 0.4% § Cobre 514.5 -0.1% 1.5% 27.8% 16.2%
2 EURO Stoxx 5,305 -0.3% -0.4% 8.4% 7.6% O BITCOIN 109,964.0 0.7% 2.6% 17.3% 73.9%
g seps00 6,227 0.5% 0.9% 5.9% 13.0% ‘3 Minério de ferro 95.3 2.0% 0.7% -8.1% -13.7%
S NASDAQ 20,393 0.9% 0.6% 5.6% 13.1% :g Ouro 3,345.6 -0.4% 2.2% 27.5% 43.5%
$ MSCIEmergentes 1,230 0.1% 0.1% 14.4% 13.9% B Volat. S&P (VIX) 16.7 0.4% 2.4% -3.7% 36.7%
% sov 139,051 -0.4% 1.6% 15.6% 11.4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 91.4 -2.3% 3.9% -7.5% -15.0%
IFIX 3,475 0.0% 0.4% 11.5% 5.1% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 28.9 0.4% 2.7% 28.4% 6.4%

S&P 500 Futuro 6,276 0.0% 0.8% 3.8% 8.8% Frete maritimo 1,443.0 -1.0% -5.1% 44.7% -33.8%
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1 em termo: imais. Os demais ativos mostram a va

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado  Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:30 US Variagdo folha de pag néo agricola (payroll) Jun 113k 139k 9:00 BZ Producgo industrial A/A May 3.5% 3.3% -0.3%
5:30JUS [Laxaldeldesemprego dun 3.3 G220 9:00 BZ Producgo industrial M/M May 0.5%  -05%  0.1%
N e s 2enk e 915 US  ADP Variagdo setor empregos Jun Wk 3k
1045 US PMI Servigos Jun E 531 531 10:45 CH PMI Caixin Composto Jun 51.3 49.6
1045 US PMI Composto JunF 52.8 10:45 CH PMI Caixin Servicos Jun 50.9 50.6 51.1
11:00 US ISM Servigos Jun 50.6 49.9
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