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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais estdo levemente positivos na manhéa desta quarta-feira
(02). Investidores avaliam o status das negociagdes comerciais e a perspectiva
de acordos antes do término do prazo de 90 dias. Trump afirmou ontem (01)
que ndo estd considerando estender o prazo, que vence em 9 de julho.

Os mercados também digerem os comentdrios mais recentes do presidente do
Fed, Jerome Powell, que reiterou que o banco central planeja aguardar mais
dados antes de iniciar uma flexibilizagdo da politica monetdria, mas néo
descartou um corte ja em julho. Powell discursou em uma conferéncia sobre
politica monetdria realizada em Portugal.

O projeto de gastos de Trump foi aprovado no Senado ontem, com votagdo
final de 51 a 50. O megaprojeto agora precisa passar pela Camara, onde ainda
hd resisténcia por parte de alguns parlomentares republicanas.

A expectativa é que o projeto acrescente US$ 3,30 trilhdes ao déficit fiscal na
préxima década e algumas republicanas continuam demonstrando resisténcia &
proposta. Trump tem insistido que quer assinar o projeto até 4 de julho.

O foco agora serd sobre os dados sobre empregos nos Estados Unidos, que
serdo divulgados na amanhda (03).

Os juros dos Treasuries norte-americanas est&o em alta nesta quarta. A taxa de
juros do titulo de 10 anos subiu para 4,282%. O papel de 30 anos estd em
4,814%, enquanto o de 2 anos permanece estdvel em 3,793%.

O indice do ddlar (DXY), que mede o desempenho da moeda norte-americana
ante uma cesta de moedas, registra alta de 0,10%, a 96,90 pontos. Os pregos
do ouro recuam nesta quarta-feira. O ouro & vista cai 0,20%, sendo cotado a
US$ 3.330,68 por onga. Os contratos futuros do metal nos Estados Unidos
recuam 0,30%, negociados a US$ 3.340,60.

Os contratos futuros de petréleo apresentam pouca variagdo nesta quarta, com
investidores cautelosos diante da reunido entre as principais produtoras que
ocorrerd esta semana, na qual serdo definidos os niveis de produgdo para
agosto. O Brent permanece estdvel em US$ 67,12 por barril.

Os mercados aciondrios asidticos encerraram o pregdo de forma mista. As
bolsas europeias operam em alta, em linha com os futuros norte-americanos.

Ontem, por aqui o lbovespa encerrou em alta de 0,50%, a 139.549 pontos. O
ddlar comercial fechou em alta de 0,51%, cotado a R$ 5,461, enquanto os juros
futuros fecharam sem diregdo Unica.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: As ofertas de emprego pelas empresas aumentaram em 374 mil em maio,
totalizando 7,77 milhdes de vagas em aberto — acima das expectativas do
mercado. O avango foi impulsionado principalmente pelo setor de lazer e o
segmento de hotéis, com alta de 279 mil vagas. A taxa de abertura de vagas
subiu para 4,6% e a de pedidos de demissdo para 2,1%, enquanto as taxas de
contratagdo e demissdo cairam para 3,4% e 1,0%, respectivamente.

EUA: O ISM da industria subiu 0,5 ponto em junho, para 49,0 pontos,
levemente acima do esperado, mas ainda sinalizando contragdo. Os dados
detalhados mostraram queda nos componentes de novos pedidos e emprego,
enquanto produgdo e exportacdes avancaram. Os prazos de entrega de
insumos aumentaram para 85 dias e os pregos pagos atingiram o maior nivel
desde julho de 2022. A incerteza sobre tarifas e o ambiente geopolitico instével
foram destacados como fatores que dificultam o planejamento de curto prazo e
pressionam os custos de materiais.

EUA: O presidente do Fed, Jerome Powell, afirmou que o banco central teria
promovido novos cortes de juros neste ano, ndo fosse o impacto inflaciondrio
causado pelo aumento das tarifas comerciais adotadas pelo governo Trump.
Durante o Férum do BCE em Sintra, ele ressaltou que o Fed segue atento aos
efeitos dessas medidas, que devem pressionar os indices de inflagdo nos
préximos meses. Powell ndo descartou um corte j& na reunido de julho,
destacando que as decisdes dependerdo da evolugdo dos dados econdmicos.

Apesar da pressdo politica por afrouxamento monetdrio, os indicadores
recentes mostram um mercado de trabalho estdvel e inflagdo sob controle, o
que gera divisdo entre os membros do Fed quanto & necessidade de cortes.
Enquanto alguns dirigentes projetam duas redugdes de juros ainda este ano,
outros ndo veem espago para flexibilizagdo sequer em 2025. Diante do cendrio
externo incerto e do efeito das tarifas, a politica monetdria permanece em
compasso de espera.

Mantemos a expectativa de que o Fed deverd retomar o ciclo de cortes em
setembro, com uma redugdo de 25 pontos base da taxa de juros, seguida por
dois cortes de 25 p.b. nas duas ultimas reuniées do ano, reduzindo a taxa de
juros para 3,75% ao ano.
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Tesouro EUA 2 anos SR U =1 =3 =/ Cesta de moedas/ US$ 96,92 0,1% -2,4% -10,7% -8,5%

L% Tesouro EUA 10 anos 4,28 3 -13 -29 -12 Yuan/ US$ 7,17 0,0% -0,4% -1,8% -1,4%
3 Juros Futuros - jan/26 14,92 0 13 -50 316 § Yen/ US$ 144,04 0,4% 0,0% -8,4% -10,5%
5 Juros Futuros - jan/31 13,17 -2 -56 -228 71 8 Euro/US$ 1,18 -0,2% 3,8% 13,8% 10,0%
& NTN-B2026 9,83 o 47 182 313 2 R¢/US$ 5,46 0,5% -4,6% -11,6% -3,6%
NTN-B 2050 6,94 -2 -17 -52 39 Peso Mex./ US$ 18,74 0,0% -3,6% -9,2% 2,0%
MSCI Mundo 917 -0,1% 4,3% 9,0% 14,1% Peso Chil./ US$ 929,45 -0,2% -1,7% -6,6% -1,8%
Shanghai CSI 300 3.944 0,0% 2,7% 0,2% 13,9% , Petréleo (WTD) 65,9 0.7% 8,4% -8,1% -19,2%

T>> Nikkei 39.762 -0,6% 4,7% -0.3% 0.5% g Cobre 505,6 0,2% 8,1% 25,6% 15.2%
8 EURO Stoxx 5.314 0,6% -1,0% 8,5% 8,6% 3 BITCOIN 107.726,3 1.7% 3,0% 15,0% 79,2%
S s&ps500 6.198 -0,1% 4,8% 5,4% 13.2% @ Minério de ferro 93,4 -1,2% -5,8% -9,9% -15,2%
5 NASDAQ 20.203 -0,8% 5,7% 4,6% 13,0% :g Ouro 3.341,8 0,1% 1,6% 27.3% 43,6%
$  MSCl Emergentes 1.229 0,5% 6,2% 14,3% 13,0% T Volat. S&P (VIX) 16,8 -0,1% -9,5% -3,1% 35,1%
% sov 139.549 0,5% 1,8% 16,0% 11,9% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 93,5 3,6% 1,5% -5,4% -12,0%
IFIX 3.475 -0,3% 0,4% 11,5% 4,7% 8§ ETFAcdes BR em US$ (EWZ) 28,8 -0,2% 5,8% 27,9% 6,1%

S&P 500 Futuro 6.257 0,1% 4,8% 3,5% 8,7% Frete maritimo 1.458,0 -2,1% 2,8% 46,2% -32,4%
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1 em termo: imais. Os demais ativos mostram a va

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
Bz Produgdo industrial A/A May 3.5% -0.3% Bz PMI industrial Jun 48.3 49.4
Bz Produgdo industrial M/M May -0.5% 0.1% us PMI industrial JunF 52 52.9 52
us ADP Variagdo setor empregos Jun 90k 37k us ISM industrial Jun 48.7 49.0 48.5
CH PMI Caixin Composto Jun 49.6 us Ofertas de emprego JOLTS May 7300k 7769k 7391k
CH PMI Caixin Servigos Jun 50.9 Eilil

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.



https://montebravo.com.br/

	Slide 1

