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Destaques na abertura do mercado

As Bolsas de NY fecharam em alta, com o S&P 500 e o Nasdaq renovando seus
recordes histéricos. A expectativa de que o Fed corte juros ainda este ano,
somada & perspectiva de acordos comerciais entre os EUA e outros parceiros,
deu félego ao mercado.

Os movimentos de segunda-feira ocorreram apds o Canada recuar em relagéo
ao imposto sobre servigos digitais, numa tentativa de facilitar as negociacdes
comerciais apds Donald Trump afirmar na sexta-feira (27) que estava
“encerrando TODAS as discussdes sobre comércio com o Canadd”.

Zu

O secretdrio do Tesouro dos EUA, Scott Bessent, disse que ha “paises que estdo
negociando de boa-fé”. No entanto, ele acrescentou que as tarifas ainda
podem “voltar” aos niveis anunciados em 2 de abril “se ndo conseguirmos
avangar porque eles estdo sendo teimosos”.

Os juros dos Treasuries de 10 anos caem mais de 3 pontos base, para 4,19%, e
os Treasuries de 30 anos recuam para 4,74%. A taxa dos titulos de 2 anos estd
mais baixa, em 3,71%.

O délar norte-americano enfraqueceu nesta terco-feira (01), com as maiores
quedas frente ao iene japonés e ao franco suigo, & medida que o gigantesco
pacote de cortes de impostos e gastos do presidente Donald Trump alimentou
preocupagdes fiscais. O indice do délar (DXY) caiu 0,40%, para 96,50 pontos.

Os precos do petréleo mantiveram-se estdveis hoje, enquanto investidoras
avaliavam as expectativas de que a Opep+ anunciard um aumento na
produgdio para agosto em uma reunido préxima, além das negociagdes
comerciais. O Brent subiu 5 centavos, para US$ 66,79 por barril.

As agdes europeias abriram com leve alta, com o indice pan-europeu STOXX
600 operando em torno de 0, 10% de valorizaggo. Os futuros de agdes dos EUA
pouco se alteraram no inicio da ter¢a apds o S&P 500 registrar mais um recorde
para encerrar um trimestre impressionante.

O Ibovespa encerrou em alta de 1,45%, a 138.855 pontos. O indice encerrou o
primeiro semestre do ano acumulando ganhos de 15,44%.

O délar comercial fechou em queda de 0,91%, a R$ 5,433, o menor valor desde
19 de setembro do ano passado. No primeiro semestre do ano, a moeda
acumulou perdas de 12,08%.

Os juros futuros fecharam em queda ao longo de toda a curva. Investidores
reagiram aos dados do Caged, que mostraram um arrefecimento no mercado
de trabalho brasileiro — aumentando a expectativa de alivio na inflagdo.

Precos de Ativos Selecionados’

Zona do euro: O CPI subiu ligeiramente para 2,0% em junho, ante 1,9% em
maio, em linha com as expectativas e a meta de 2,0% do Banco Central
Europeu (BCE). Esse leve avango foi impulsionado pelos precos dos
combustiveis, refletindo custos de transporte mais altos, embora o impacto da
recente alta do petrdleo tenha sido limitado. O destaque ficou para o setor de
servigos, cuja inflagdo subiu para 3,3%, mantendo a inflagdo subjacente estdvel
em 2,3%, com pressdes salariais ainda presentes.

Brasil: O setor publico registrou um déficit primdario de R$ 33,7 bilhdes em
maio, superando as expectativas do mercado, que projetavam um déficit
maior, de R$ 42,7 bilhdes. No acumulado em 12 meses, o setor publico
consolidado registrou superdvit primdrio de R$ 24,1 bilhdes, equivalente a 0,2%
do PIB. Os juros nominais somaram R$ 91,2 bilhdes no més, j& descontados os
R$ 1,7 bilhdo em ganhos com operagdes de swap cambial conduzidas pelo
Banco Central. Com isso, a conta de juros em 12 meses alcangou R$ 946,2
bilhdes, ou 7,8% do PIB.

Considerando o impacto dos juros, o déficit nominal de maio chegou a R$ 125,9
bilhdes. Em 12 meses, o déficit acumulado atinge R$ 922 bilhdes, o equivalente
a 7,6% do PIB. A divida liquida do setor publico subiu para R$ 7,55 trilhdes, ou
62% do PIB, enquanto a divida bruta do governo geral chegou a R$ 9,27
trilhdes (76,1% do PIB). O aumento em ambos os indicadores foi impulsionado
principalmente pelo forte custo dos juros no periodo.

Brasil: A economia registrou criacdo liquida de 148,9 mil vagas em maio,
abaixo das 237,7 mil de abril e da mediana das proje¢des do mercado, que era
de 171,8 mil. Esse resultado indicou desacelerag@o na criagdo de empregos
formais, com 50 mil vagaos a menos em relagdo a abril, considerando a
sazonalidade do periodo. O nimero ajustado ficou em torno de 130 mil vagas
em maio, ante 180 mil no més anterior. A média mével de trés meses também
recuou, de 190 mil para 136 mil vagas, sinalizando uma acomodagdo no ritmo
de contratagdes.

Entre os setores, construcdo, comércio e servicos perderam félego, enquanto a
inddstria manteve desempenho positivo e ampliou a geragdo de empregos de
20 mil para 25 mil. Essa moderagéo refor¢a a avaliagdo de que os efeitos da
politica monetdria contracionista estdo comegando a impactar o mercado de
trabalho, com expectativa de crescimento mais contido nos préximos meses.

Cotacgdo Variagdo? Cotacdo Variag&o?
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Tesouro EUA 2 anos A0 = 2 = = Cesta de moedas/ US$ 96,47 -0,4% -2,9% -11,1% -8,9%

& Tesouro EUA 10 anos 4,20 -3 -21 -38 -20 Yuan/ US$ 7.16 0,0% -0,5% -1,9% -1,5%
"; Juros Futuros - jan/26 14,93 o 13 -49 338 8 Yen/US$ 142,86 -0.8% -0.8% -9,1% -11,2%
g Juros Futuros - jan/31 13,19 -29 -55 -226 76 -§ Euro/US$ 1,18 0,3% 4,2% 14,1% 10,3%
& NTN-B2026 9.83 -5 47 182 329 2 R¢/US$ 5,43 -1,0% -5,1% -12,1% -2,9%
NTN-B 2050 6.96 8 -15 -50 45 Peso Mex./ US$ 18,75 -0,4% -3,6% -9,2% 2,3%
MSCI Mundo 918 0,3% 4,4% 9,1% 14,4% Peso Chil./ US$ 931,62 -1,0% -1,5% -6,4% -0,9%
Shanghai CSI 300 3.943 0,2% 2,7% 0,2% 13,9% , Petréleo (WTI) 65,0 -0,2% 6,8% -9,4% -20,3%

E Nikkei 39.986 -1,2% 5,3% 0,2% 1,0% g Cobre 510,1 1,4% 9,0% 26,7% 16,2%
2 EURO Stoxx 5.281 -0,4% -1,6% 7.9% 7.9% 8 BITCOIN 106.573,4 -1,0% 1,9% 13,7% 77.3%
S s&p500 6.205 0,5% 5,0% 5,5% 13,6% @ Minério de ferro 94,5 -0,1% -4,7% -8,8% -11,3%
5 NASDAQ 20.370 0,5% 6,6% 5.5% 14,9% :}‘E’ Ouro 3.347,8 1,4% 1,8% 27,6% 43,9%
§  MSCl Emergentes 1.223 -0,5% 5,7% 13,7% 12,6% B Volat. S&P (VIX) 17,1 2,2% -7.9% -1,4% 37.5%
£ Bov 138.855 1,5% 1,3% 15,4% 12,1% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 90,3 2,6% -2,0% -8,6% -8,4%
IFIX 3.484 0,6% 0,6% 11,8% 4,1% 8§  ETF Acées BR em US$ (EWZ) 28,9 2,5% 6,0% 28,2% 5,6%

S&P 500 Futuro 6.242 -0,2% 4,6% 3,3% 8,4% Frete maritimo 1.489,0 -2,1% 5,0% 49,3% -27,4%

ais em taxas de juros e spreads

imais. Os demais ativos mostram a

Pais Evento Ref. Esperado  Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
10:00 BZ PMI industrial Jun 49.4 10:30 CH PMI industrial Jun 49.6 49.7 49.5
10:45 US PMI industrial JunF 52 52 10:30 CH PMI Servigos Jun 50.3 50.5 50.3
11:00 US ISM industrial Jun 48.7 48.5 10:30 CH  PMI Composto Jun 50.7 50.4
11:00 US Ofertas de emprego JOLTS May 7300k 7391k 8:30 BZ Resultado primario do setor publico May -R$42.7Bi -R$33.7Bi RS 14.2Bi
8:30 BZ Relag3o divida/PIB May 62.0% 62.0% 61.7%
10:45 CH PMI Caixin industrial Jun 49.3 50.4 48.3
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