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Expectativa de corte em setembro ganha for¢ca apés testemunho semianual de presidente do Fed ao Congresso

No seu testemunho semianual ao Congresso, o presidente do Fed Jerome

N ~ . Treasuries 2 e 10 anos
Powell afirmou que, se ndo fosse pelas preocupagdes com os impactos
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inflaciondrios das tarifas anunciadas recentemente, os dados econémicos mais 5,5 o ,
e, A . ——10anos ——2anos

recentes provavelmente justificariom a continuidade dos cortes de juros. 5,3
Embora ndo tenha descartado uma redugdo na préxima reuniGo, os 51
comentdrios sugerem que o Fed tende a esperar ao menos até setembro para 49
avaliar melhor os efeitos das tarifas sobre os precos antes de retomar os cortes. 4,7
Powell destacou que, se as pressdes inflaciondrias se mantiverem contidas, os 45
cor‘tes’ .poderco ocorrer mais cedo, mas evitou se comprometer com datas 43
especificas.

4,1
Powell acredita que as tarifas impostas pelo governo Trump devem elevar a 3,9 1]
inflagdo a partir de junho e seguir pressionado a inflagdo até setembro, 3,7

interrompendo a trajetdria de desacelerag¢do observada nos Ultimos dois anos.
No entanto, hd incertezas sobre a intensidade e a velocidade com que esses
custos serdo repassados aos consumidores. Powell reforgou que o Fed também
estd atento & situagdo do mercado de trabalho e que uma piora significativa no
emprego seria um fator decisivo para acelerar a flexibilizagdo da politica
monetdria. Ele reiterou que a economia segue forte e que n&o hd pressa para
agir. EUA - Estrutura a Termo - Treasuries
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Por fim, Powell ndo endossou nem rejeitou diretamente a visdo de Waller e 5,1
Bowman, que afirmaram ser a favor da retomada do ciclo de corte de juros na
reunido de julho, reforcando que o Fed permanece aberto a diferentes
cendrios. Ele destacou que, se o repasse das tarifas aos pregos for mais fraco do 4,7
que o esperado, isso influenciard as decisdes futuras. A prioridade, segundo o
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presidente do Fed, é manter a inflagdo sob controle e sustentar a expansdo
econdmica, equilibrando os riscos sem agir de forma precipitada. 43
Mantemos a projecdo de retomada do ciclo de cortes de juros a partir da 41
reunido de setembro, com trés redugdes de 25 pontos base até o fim do ano, 39
levando a taxa para 3,75% ao ano em dezembro. Apds o testemunho do
presidente do Fed no Congresso, os contratos futuros passaram a embutir uma 37 Ex 3,75
probabilidade de 81% para um corte de 25 p.b. ja na reunido de setembro. 3,5
33
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FED - Projecdes Anuais Projecéo de Fed Funds - 2025
Data 2025 2026 2027 5,00
PIB (Tri/ Tri-4) 18-jun-25 14 W 16 ¥ 18 -
19-mar-25 1,7 1,8 1,8
Taxa de desemprego 18-jun-25 45 A 45 #H 44 AN 450
L] L] L] L] L] L] L]
19/mar/25 4,4 4,3 4,3 4,25
PCE Core 18-jun-25 31 A 2,4 A 21 A
4,00
19/mar/25 2,8 2,2 2,0 . . ° . . ° ° °
Fed Funds (% a.a) 18-jun-25 4,00 = 3,75 A 3,50 #H 3,75
L] L]
19/mar/25 4,00 3,50 3,25 3,50
Taxa de juros reais (% a.a.) 18-jun-25 09 W 1,3 > L4 M
3,25
19/mar/25 1,2 1,3 1,2
Fonte: Federal Reserve Bank. Elaboragao: Monte Bravo Corretora, 3,00
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