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Destaques na abertura do mercado

A reducdo das tensdes no Oriente Médio é o principal fator que move os
mercados. As bolsas globais subiram e o délar caiu na terca-feira (24) apés a
noticia do cessar-fogo entre Israel e Ira.

O ddlar recua também porque alguns diretores do Fed sinalizaram uma
inclinag@o maior para cortes. Michelle Bowman afirmou que o momento para
cortar as taxas de juros parece iminente, enquanto Christopher Waller j& havia
dito na sexta-feira (20) que a instituicdo deveria considerar cortes na préxima
reunido — por conta dos dados recentes de inflagdo moderada e da percepgdo
de que qualquer choque decorrente das tarifas de importagdo serd de curta
duragdo.

Jerome Powell reafirmou ontem no Congresso que a economia estd sauddével e
ainda ndo precisa de cortes. Contudo, embora tenha dito que esperar seria
aceitdvel, ele reconheceu que “muitos caminhos sdo possiveis”, incluindo “cortar
antes”, dependendo dos dados de inflagdo e emprego. Para o mercado, esse
reconhecimento da complexidade fomentou a esperanga de cortes.

Os contratos futuros de juros do Fed agora embutem 55,00 pontos base de
corte neste ano, ante cerca de 46,00 p.b. na sexta-feira. Os Treasuries dos EUA
permanecem estdveis nesta quarta-feira (25), apés recuarem ontem. A taxa
de juros do Treasury de 10 anos estd em 4,30%, enquanto a de 2 anos marca
3,80%, e a de 30 anos atinge 4,84%.

O délar estd amplamente mais fraco na terga-feira, com o indice do délar (DXY)
em queda de 0,60%, aos 97,87 pontos.

O ouro & vista cai 1,50%, negociado a US$ 3.316,80 por onga. No mercado de
criptomoedas, o bitcoin avangou 1,37%, chegando a US$ 105.221,00.

Os pregos do petréleo sobem levemente. Os contratos futuros do Brent subiram
US$ 0,75, ou 1,10%, para US$ 67,89 por barril. O petréleo WTI dos EUA
avangou US$ 0,71, ou 1,10%, para US$ 65,08.

Os mercados da regido Asia-Pacifico operaram de forma mista nesta quarta, &
medida que investidores ponderam os efeitos do cessar-fogo entre Israel e Ird,
bem como os novos comentdrios do Federal Reserve dos EUA.

As bolsas europeias abriram ligeiramente em baixa, enquanto os futuros dos

EUA: Em seu testemunho semianual ao Congresso, Jerome Powell afirmou que
— ndo fosse pelas preocupagdes com os efeitos inflaciondrios das novas tarifas
— os dados recentes justificariam a continuidade dos cortes de juros. Embora
ndo tenha descartado uma redugdo j& na préxima reunido, ele sinalizou que o
Fed tende a esperar até setembro para avaliar melhor o impacto dessas
medidas sobre a inflag&o.

Powell destacou que as tarifas impostas recentemente devem elevar a inflagéo
a partir de junho e manter essa pressdo até setembro, interrompendo a
tendéncia de desaceleragdo observada nos ultimos dois anos. No entanto, hd
incerteza sobre a magnitude e a velocidade desse repasse aos pregos. Ele
também ressaltou que o FED estd atento ao mercado de trabalho e que uma
deterioragdo relevante no emprego poderia antecipar o inicio da flexibilizaggo
monetdria.

Por fim, Powell evitou se alinhar explicitamente as posicées de membros como
Waller e Bowman, que defendem cortes jG em julho, e afirmou que o Fed
permanece aberto a diferentes cendrios. Caso o impacto das tarifas seja menor
do que o esperado, isso poderd influenciar as préximas decisdes. Segundo ele, o
foco segue em controlar a inflagdo e sustentar o crescimento, sem agir com
precipitagdo.

Mantemos a projecdo de retomada do ciclo de cortes de juros a partir da
reunido de setembro, com trés reducées de 25 pontos base até o fim do ano,
levando a taxa para 3,75% ao ano em dezembro. Apds o testemunho do
presidente do Fed no Congresso, os contratos futuros passaram a embutir uma
probabilidade de 81% para um corte de 25 p.b. na reunido de setembro.

EUA: O indice de confianca do consumidor do Conference Board recuou 5,4
pontos em junho, para 93,0 — bem abaixo das expectativas, que previam alta
— partindo de um nivel de maio revisado para cima. Tanto o componente de
expectativas quanto o da situagdo atual apresentaram queda.

As expectativas de inflagdo para os préximos 12 meses cairam 0,4 ponto
percentual, para 6,0%. Segundo o Conference Board, “os consumidores se
mostraram mais pessimistas quanto as condi¢ées de negdcios e & oferta de
empregos nos préoximos seis meses, e o otimismo em rela¢éo & renda futura
recuou levemente”.

indices aciondrios dos EUA operavam préximos da estabilidade.

Ontem, no Brasil o lbovespa encerrou em alta de 0,45%, aos 137.165,00
pontos. O ddlar & vista fechou em alta de 0,29%, cotado a R$ 5,518.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagéo Variagdo? Cotagdo Variagdo?

25-jun-25 dic Més 2025 il2lmeses 25-jun-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 2D =5 =1 =3 =X Cesta de moedas/ US$ 98,11 0,3% -1,2% -9,6% -7.3%

i:-g Tesouro EUA 10 anos 4,30 [o] -11 -28 4 Yuan/ US$ 7,17 0,0% -0,4% -1,7% -1,2%
o Juros Futuros - jan/26 14,94 -2 15 -48 385 8 Yen/uUs$ 145,62 0,5% 1,1% -7.4% -8,9%
g Juros Futuros - jan/31 13,51 -1 -22 -194 153 § Euro/US$ 1,16 -0,1% 2,2% 12,0% 8,5%
& NTN-B2026 9,95 2 59 194 359 2 R$/USS 5,51 0.3% -3,7% -10,8% 2,2%
NTN-B 2050 7,10 6 -1 -36 76 Peso Mex./ US$ 18,99 -0,7% -2,3% -8,0% 5,7%
MSCI Mundo 903 1,5% 2,7% 7.3% 12,7% Peso Chil./ US$ 934,95 -1,3% -1,1% -6,0% -1,1%
Shanghai CSI 300 3.960 1,4% 3,1% 0,6% 13,3% o Petréleo (WTD) 65,1 1,2% 7.2% -9,2% -19,3%

JORNN kkel 38.942 0,4% 2,6% -2,4% 0,9% § Cobre 488,0 0,1% 4,3% 21,2% 9,8%
tg EURO Stoxx 5.294 -0,1% -1,4% 8,1% 7.9% 8 BITCOIN 106.703,3 0,5% 2,0% 13,9% 66,3%
$ seps00 6.092 1,1% 3,1% 3,6% 11,8% @ Minério de ferro 94,5 -0,3% -4,7% -8,8% -10,9%
3 NASDAQ 19.913 1.4% 4.2% 3.1% 13.8% % Ouro 3.325,6 0,1% 1,1% 26,7% 43,2%
§  MSClEmergentes 1.212 2,5% 4.7% 12,7% 11.8% =§ Volat. S&P (VIX) 17,3 -1,2% -7,0% -0,5% 30,8%
% iBov 137.165 0,4% 0,1% 14,0% 11.8% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 92,6 -2,5% 0,6% -6,3% -2,7%
IFIX 3.434 0,1% -0,8% 10,2% 4,2% 8§ ETF Acdes BR em US$ (EWZ) 28,0 1,2% 2,8% 24,3% 0,0%

S&P 500 Futuro 6.146 0,0% 3.0% 1.7% 6.6% Frete maritimo 1.681,0 0,4% 18,5% 68,6% -14,8%
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Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior
Pais Evento Ref. Esperado Efetivo _ Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
8:30 BZ Saldo em conta corrente May -US$ 3.3 Bi -US$ 1.4 Bi 8:00 BZ Ata da Reunido do Copom
11:00 US Vendas de casas novas May 693k 743k
11:00 US Vendas casas novas M/M May -6.7% 10.9%
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