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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais sobem na manhé& desta terga-feira (24) apds o presidente
Trump afirmar que um cessar-fogo entre Israel e Ir& entrou em vigor.

As Forgas de Defesa de Israel confirmaram o cessar-fogo com o Iré que “entrou
em vigor nesta manhd”, acrescentando que permanecem em “alto alerta e
prontiddo”. Apds isso, no entanto, as Forgas de Defesa de Israel acusaram o Ir&
de violar o cessar-fogo anunciado por Trump.

Ird e Israel parecem adotar a postura de “se eles pararem, eu paro”, ainda que
tenha havido algumas trocas de misseis durante a madrugada. Isso j& é
suficiente para os mercados, com os pregos do petréleo retornando aos niveis
de algumas semanas atrds e anulando o impacto econdmico destrutivo.

Embora o conflito ainda ndo esteja totalmente encerrado, caso o risco
geopolitico deixe de ser o centro das atengdes, o mercado voltard a se
concentrar no panorama macroecondmico.

A vice-presidente do Fed, Michelle Bowman, afirmou na segunda-feira (23) que
0 momento para cortar as taxas de juros estd se aproximando, diante dos
potenciais riscos ao mercado de trabalho.

As taxas dos Treasuries dos EUA sobem. A taxa do titulo de 10 anos avanga
para 4,34%, a de 2 anos atinge 3,84% e a de 30 anos estd em 4,89%.

O délar norte-americano cai nesta terga-feira, com o indice do délar — que
mede o desempenho da moeda frente a uma cesta de pares relevantes —
recuando 0,35%, para 98,00.

Os pregos do ouro caem & medida que o apetite ao risco melhora. O ouro & vista
recua 0,50%, cotado a US$ 3.351,47 por onga.

Os futuros do petréleo despencam nesta terga-feira: o Brent negociado na ICE
estd em US$ 69,13 por barril, queda de 3,29% em relagdo & sessdo anterior. O
contrato de agosto do WTI na Nymex estd cotado a US$ 66,25 por barril,
3,30% abaixo do fechamento da segunda-feira. Os pregos do petréleo haviam
acumulado alta de cerca de 10% desde o inicio das hostilidades entre Ird e Israel
em meados de junho.

Os mercados asidticos encerraram em alta nesta terca-feira. As agdes
europeias abriram em alta, com o indice regional STOXX 600 subindo cerca de
1,20%. Os futuros de Wall Street operam em alta.

Ontem, no Brasil o Ibovespa fechou em baixa de 0,41%, aos 136.551 pontos. O
ddlar a vista fechou em baixa de 0,39%, cotado a R$ 5,50.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: Os dados econédmicos dos EUA mostraram resultados mistos. O PMI de
servicos caiu 0,6 ponto, para 53,1 pontos, em junho — em linha com as
expectativas. Houve queda nos novos negdcios, enquanto o componente de
emprego subiu levemente. Os precos de insumos e de venda também recuaram.
O PMI da industria ficou estdvel, contrariando expectativas de queda, com alta
na produgdo e no emprego, embora os novos pedidos tenham caido. Os pregos
de insumos e produtos subiram para os maiores niveis em mais de dois anos,
impulsionados por estoques preventivos frente & incerteza com custos e oferta.

EUA: No setor imobilidrio, as vendas de iméveis usados subiram 0,8% em maio,
superando as proje¢des. O preco mediano das residéncias teve leve queda de
0,1% no més, embora ainda registre alta anual de 1,3%. A oferta de iméveis
permaneceu estdvel, com 4,5 meses de estoque disponivel, patamar ainda
superior @ média pré-pandemia.

Brasil: A ata do Copom reforcou sinalizagdo da interrupg¢éo do ciclo de alta de
juros, mantendo a taxa Selic estdvel em 15,00% ao ano na reunido de julho, a
fim de observar os efeitos defasados do aperto jaé empreendido. O Copom
manteve a avaliagdo de que o cendrio de inflagdo segue prescrevendo uma
politica monetdria em patamar significativamente contracionista por periodo
bastante prolongado para assegurar a convergéncia da inflagao.

Na discussdo do cendrio, o BC avaliou que os sinais de desaceleragdo da
atividade s@o mistos, com os indicadores da industria, varejo e servigos
sinalizando uma moderagdo do ritmo de crescimento. O mercado de trabalho
segue dindmico com ganhos de renda real, geragdo de empregos formais e
queda da taxa de desemprego. O cendrio de inflagdo segue adverso, apesar de
surpresas baixista de curto prazo. A inflagdo de servigos ainda elevada é o
principal fator de risco. As expectativas desancoradas também sdo um dos
fatores que exigem uma politica monetdria mais contracionista por um periodo
bastante longo.

A ata é compativel com o cendrio de estabilidade da taxa Selic em 15,0% a.a.
até o final de 2025. Avaliomos que o ciclo de cortes de juros devera ser iniciado
em janeiro de 2026, com o horizonte relevante da politica monetdrio se
deslocando para o primeiro semestre de 2027. Nesse horizonte, as proje¢des
do BC deverdo indicar que a inflagéo estd convergindo para a meta de inflagao,
abrindo espago para a flexibilizagéo da taxa Selic, que deverd atingir 11,00%
a.a. em dezembro de 2026.

Cotacéo Variag&o® Cotagdo Variagdo?

24-jun-25 dia Més 2025 12 meses 24-jun-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,84 -3 6 3 = Cesta de moedas/ US$ 98,03 -0,4% -1,3% -9,6% -7.3%

& Tesouro EUA 10 anos 434 -1 -6 -23 8 Yuan/ US$ 7.17 -0,1% -0,4% -1,7% -1,2%
u.f Juros Futuros - jan/26 14,96 0 17 -46 381 8 Yen/US$ 145,03 -0,8% 0.7% 7.7% -9,2%
g Juros Futuros - jan/31 13,52 -1 -21 -193 146 -§ Euro/US$ 1,16 0,2% 2,2% 12,0% 8,5%
& NTN-B2026 9,91 7 55 190 352 2 R$/USS 5,50 -0,3% -4,0% -11,0% 1,2%
NTN-B 2050 7,05 2 -6 -41 71 Peso Mex./ US$ 19,13 -0,3% -1,6% -7,4% 5,6%
MSCI Mundo 890 0,5% 1,2% 5,8% 11,1% Peso Chil./ US$ 947,70 0,5% 0,2% -4,7% 0,5%
Shanghai CSI 300 3.904 1,2% 1,7% -0,8% 11,7% o Petrdleo (WTI) 66,7 -2,7% 9,6% -7.1% -17,4%

T>) Nikkei 38.791 1,1% 2,2% -2,8% 0,5% § Cobre 489,3 0,9% 4,6% 21,5% 10,1%
'8 EURO Stoxx 5.310 1,7% -1,0% 8,5% 8,2% 8 BITCOIN 105.194,7 1,3% 0,6% 12,3% 63,9%
g S&P 500 6.025 1,0% 1,9% 2,4% 10,3% °3 Minério de ferro 94,7 0,0% -4,4% -8,6% -11,2%
g NASDAQ 19.631 0,9% 2,7% 1.7% 11,0% :3 Ouro 3.324,0 -1,3% 1.1% 26,7% 43,2%
§  MSClEmergentes 1.182 -0,6% 2,2% 9,9% 8,8% B Volat. s&P (VIX) 18,1 -8,6% -2,4% 4,4% 37,3%
% Bov 136.551 -0,4% -0,3% 13,5% 12,5% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 95,0 5,5% 3,2% -3,8% 1,0%
IFIX 3.430 -0,2% -0,9% 10,1% 4,0% 8§ ETF Aces BR em US$ (EWZ) 27,7 0,0% 1,7% 22,9% 0,7%

S&P 500 Futuro 6.125 0,8% 2,6% 1,3% 6,2% Frete maritimo 1.674,0 -0,9% 18,1% 67,9% -16,2%

(1) Cotacgoes tc

aberto para ativos europeus e futuros e o fec cado expressa variagdes pe

1% ou 0,0001 em termos decimais. Os demais ativos mostre

Fonte: Bloor

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo  Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo _Anterior
800 BZ Ata da Reunido do Copom 5:00 ZE PMI Industrial Junp 49.8 49.4 49.4
10:45 US PMI Industrial JunP 51.0 52.0 52
10:45 US PMI Servigos JunP 52.9 53513 53.7
10:45 US PMI Composto Jun P 52.1 52.8 53
11:00 US Vendas de casas existentes May 3.95m  4.03m  4.00m
11:00 US Vendas casas existentes M/M May -1.3% 0.8% -0.5%
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