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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais continuam atentos aos desdobramentos do confronto
entre Israel e Ird, apés novos ataques com misseis e bombardeios registrados
na segunda-feira. O sentimento de mercado oscila entre os riscos de escalada e
os sinais de distensdo no Oriente Médio.

Pelo quinto dia consecutivo de confrontos diretos, Israel atingiu, na segunda-
feira, a emissora estatal iraniana, enquanto o diretor da agéncia nuclear da
ONU relatou danos significativos a principal instalagéo de enriquecimento de
uranio do Ird.

Trump, que retornou antecipadamente da cipula do G7 no Canadd, fez um
apelo para que os iranianos deixem Teerd, citando a recusa do pais em aceitar
um acordo de limitagdo do programa de armas nucleares. Relatos indicam
ainda que Trump solicitou ao conselho de seguranga nacional que
permanecesse de prontiddo na sala de situagdo.

Investidores também aguardam a reuniGo do FED dos EUA, prevista para
comecar ainda hoje, com deciséo marcada para quarta-feira. A expectativa é
de que o FED mantenha as taxas estdveis, mas a atengdo estd novamente
voltada para os sinais que o presidente Jerome Powell possa oferecer sobre
possiveis cortes futuros. O mercado j& precifica dois cortes até o fim do ano.

Os juros dos titulos do Tesouro dos EUA recuam nesta terga-feira. A taxa do
titulo de 10 anos estd em 4,42% e a do papel de 2 anos caiu para 3,94%.

O indice do délar, que mede o desempenho da moeda norte-americana frente a
uma cesta de pares relevantes, registra alta de 0,1% nesta sexta-feira, sendo
negociado em torno de 98,10. O ouro & vista avanga 0,4% nesta terga-feira,
cotado a US$ 3.396,67 por onga, impulsionado pelo aumento das tensdes
geopoliticas.

Os pregos do petréleo sobem mais de 2% diante da intensificagdo das tensdes,
com temores renovados de agravamento do conflito Israel Iré e interrupgdes no
fornecimento.

Os mercados asidticos fecharam sem dire¢do Unica em um pregdo voldtil nesta
terga-feira. O indice europeu Stoxx 600 recua 0,8% nesta manhd, em linha com
os futuros das bolsas americanas.

Ontem, aqui no Brasil, o délar fechou em queda de 1,03%, cotada a R$ 5,4855,
menor nivel desde outubro de 2023. A bolsa encerrou com um avango de
1,49%, aos 139.256 pontos.

Precos de Ativos Selecionados’

China - A producdo industrial e os investimentos em ativos fixos em maio
ficaram levemente abaixo das expectativas do mercado, enquanto as vendas
no varejo superaram as proje¢des de forma significativa.

As vendas no varejo nominal cresceram 6,4% em maio, acelerando frente aos
5,1% de abril e superando as expectativas do mercado. O avango foi
impulsionado por um forte crescimento nas vendas de bens, tanto online quanto
offline, além do aumento nas receitas de restaurantes. Destaque para os
eletrodomésticos e equipamentos de comunicagdo, cujas vendas saltaram
devido & antecipagdo de compras ligadas ao festival online “618”. Apesar disso,
o desempenho pode ndo se sustentar em junho. As vendas de automdveis
continuaram fracas, sugerindo pressdes deflaciondrias no setor, mesmo com
produgdo em alta.

A producgdo industrial da China desacelerou em maio, com alta de 5,8% na
comparagdo anual, ante 6,1% em abril. A desaceleragdo foi puxada por menor
crescimento nas industrias de mdquinas elétricas e produtos quimicos, apesar
do avango na produgdo de automdveis. Por outro lado, houve melhora na
produgdo de smartphones e computadores, refletindo uma antecipagdo de
exportagdes diante da trégua comercial entre China e EUA.

Os investimentos em ativos fixos também perderam forga, com crescimento de
2,9% em maio, abaixo dos 3,6% de abril, afetados por quedas nos
investimentos em infraestrutura e no setor imobilidrio. O investimento em
servicos e agricultura recuou 0,2%, enquanto o setor manufatureiro seguiu
resiliente, com alta de 7,8% na comparagdo anual.

Brasil - O IBC-BR subiu 0,16% em abril na comparag¢do mensal, registrando o
4° avango consecutivo e renovando a méxima histérica da série com ajuste
sazonal, embora com ritmo mais moderado. Na comparagdo anual, o indice
cresceu 2,5%, préximo as projegdes de mercado. O destaque do més foi a
agropecudria, que cresceu 18% na comparagdo anual, impulsionada pela reta
final da colheita da safra recorde de soja.

Apesar do bom desempenho anual, o componente agropecudrio recuou 0,9%
na margem, interrompendo sete meses de resultados positivos ou estdveis. Com
o fim da colheita da soja, a expectativa é de novas quedas até agosto. O IBC-BR
excluindo agropecudria ficou praticamente estdvel, refletindo a combinag&o de
queda da industria (-1,1%) e alta de servigos (+0,4%) e impostos (+0,6%).
Mantemos a expectativa de alta de 0,2% na margem do PIB no 2° trimestre,
com o crescimento do ano terminando em 1,9%.

Cotagéo Variag&o® Cotagdo Variagdo?

17-jun-25 dia Més 2025 12 meses 17-jun-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.95 -2 5 29 76 Cesta de moedas/ US$ 98,14 0,1% -1,2% -9,5% -7,0%

2 Tesouro EUA 10 anos 4,42 -2 2 -15 20 Yuan/ US$ 7.18 0,0% -0,2% -1,6% -1,0%
L; Juros Futuros - jan/26 14,86 3 7 -56 367 8 Yen/US$ 144,79 0,0% 0.5% -7.9% -8,0%
g Juros Futuros - jan/31 13,60 -7 -13 -185 152 .§ Euro/US$ 1,16 0,0% 1,9% 11,7% 8,0%
& NTN-B2026 9,66 13 30 165 314 2 R$/USS 5,49 -0,9% -4,0% -11,1% 2,2%
NTN-B 2050 7,15 -2 4 -32 76 Peso Mex./ US$ 18,92 -0,2% -2,7% -8,4% 2,5%
MSCI Mundo 898 0,9% 2,0% 6,7% 12,6% Peso Chil./ US$ 936,33 -0,4% -1,0% -5,9% 0,2%
Shanghai CSI 300 3.870 -0,1% 0,8% -1,6% 9,3% , Petréleo (WTI) 72,9 1.5% 19,9% 1.6% -7,1%

T Nikkei 38.537 0,6% 1,5% -3,4% -0,7% g Cobre 483,7 0,0% 3,4% 20,1% 7,6%
?g EURO Stoxx 5.271 -1,3% -1,8% 7.7% 8,9% 8 BITCOIN 106.035,9 -2,6% 1,4% 13,1% 61,3%
S s&p500 6.033 0,9% 2,1% 2,6% 11,1% @ Minério de ferro 95,1 -0,1% -4,1% -8,3% -11,5%
S NASDAQ 19.701 1,5% 3,1% 2,0% 11,4% :g Ouro 3.393,4 0,2% 3,2% 29,3% 45,4%
$  MSCI Emergentes 1.198 0,7% 3,5% 11,4% 11,3% 8 Volat. S&P (VIX) 20,6 7.9% 11,0% 18,8% 62,9%
% isov 139.256 1.5% 1,6% 15,8% 16,4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 93,5 -1,9% 1.5% -5,4% -6,7%
IFIX 3.432 0,4% -0,9% 10,1% 3,6% §  ETF Acdes BR em US$ (EWZ) 28,3 0,6% 4,0% 25,8% 3,8%

S&P 500 Futuro 6.055 -0,6% 1,4% 0,2% 5.8% Frete maritimo 1.975,0 0,4% 39,3% 98,1% 1,4%
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Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:30 US  Vendas do varejo avangado M/M May -0,60% 0,10% 15/06/2025 23:00 CH Vendas no varejo A/A May 4,90% 6,40% 5,10%
9:30 US  Vendas no varejo Grupo de controle May 0,50% -0,20% 15/06/2025 23:00 CH  Produgdo industrial A/A May 6,00% 5,80% 6,10%
9:30 Us indice de pregos de importagdo A/A May 0,00% 0,10% 15/06/2025  23:00 CH  Ativos fixos ex rurais acum/ano A/A May 4,00% 3,70% 4,00%
9:30 us fndice do preco de exportagio A/A May 2,00% 16/06/2025 9:00 BZ Atividade econémica M/M Apr 0,10% 0,16% 0,80%
10:15 Us Produgio industrial M/M May 0,00% 0,00% 16/06/2025 9:00 BZ  Atividade econémica A/A Apr 2,35% 2,46% 3,49%
10:15 us Utilizagdo da capacidade May 77,70% 77,70%
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