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Destaques na abertura do mercado

O sentimento global ndo melhorou com as ultimas atualizagdes sobre tarifas
dos EUA. As altas aliquotas impostas a produtos chineses devendo permanecer
em vigor e as negociagdes com parceiros comerciais estratégicos norte-
americanos caminham devem se estender para além do prazo inicial de 9 de
julho.

O secretdrio do Tesouro, Scott Bessent, sugeriu na quarta-feira (11) que o
governo Trump poderd estender a pausa de 90 dias nas tarifas reciprocas para
os paises que demonstrarem “boa fé” nas conversas comerciais.

EUA: O nicleo do CPI subiu 0,13% em maio, abaixo das expectativas, com a
taxa anual avang¢ando levemente para 2,80%. Pressdes baixistas vieram
principalmente de transportes publicos, vestudrio e carros usados, que juntos
reduziram o nicleo em 7 pontos base. As quedas nas passagens aéreas e
hospedagens podem refletir uma demanda mais fraca por viagens a trabalho e
turismo internacional, além de efeitos sazonais.

Por outro lado, alguns itens pressionaram o nudcleo para cima. Os pregos de
seguros de automéveis aumentaram 0,7%, eletrodomésticos subiram 4,3%,

méveis residenciais avangaram 1,0% e computadores pessoais tiveram alta de
1,1%. Além disso, estima-se que o impacto das tarifas comerciais tenha elevado
os pregos de bens mais expostos em cerca de 1,2% em relagéo & tendéncia,
contribuindo com 0,04 ponto percentual para a inflagdo do nucleo nos ultimos
trés meses. Com base nesses dados, estima-se que o nicleo do indice de precos
de gastos com consumo (PCE) tenha subido 0,2% em maio, resultando em uma
taxa anual de 2,6%.

No campo dos dados, o nucleo do CPI subiu apenas 0,10% em maio, apés uma
alta de 0,20% em abril. (Veja andlise ao lado). Os dados de inflagdo mais fracos
que o esperado nos EUA alimentaram expectativas de cortes na taxa bdsica de
juros pelo Federal Reserve.

As taxas de juros dos Treasuries americanos operam de lado nesta quinta-feira
(12). A taxa de juros do titulo de 10 anos recua para 4,38%, enquanto o papel

A 0
de 2 anos estd em 3,93%. Brasil: O governo anunciou uma redugdo na proposta de aumento do IOF,

acompanhada de uma medida proviséria com acgdes alternativas para
compensar a perda de arrecadagdo. A estimativa de receita com as mudangas
caiu de R$ 19,1 bilhdes para entre R$ 6 e R$ 7 bilhdes em 2025.

O indice do ddlar norte-americano cai 0,80%, para 97,80, aproximando-se da
minima de dois meses.

Os pregos do ouro sobem nesta quinta, impulsionados pela intensificagdo das
tensdes no Oriente Médio e pela fraqueza do ddélar. O ouro & vista avanga
0,70%, a US$ 3.375,06 por onca. Os precos do petréleo registram leve alta,
com os contratos futuros do Brent subindo US$ 0,15, ou 0,20%, para US$
69,92 o barril.

No caso do IOF, a aliquota sobre crédito a empresas retornaré a 0,38%, igual &
das pessoas fisicas, e operagdes de risco sacado terdo cobranga didria de
0,0082%. Na previdéncia privada, a nova tributacdo atingiré apenas
contribui¢cdes anuais acima de R$ 600 mil. Operagdes cambiais relacionadas a
; retorno de investimento direto continuardo isentas.

Os mercados da Asia fecharam de forma mista. As bolsas europeias abriram em

queda, assim como os futuros em Wall Street. A MP também prevé fim da isen¢do de IR sobre titulos como LCA e LCI, que

passardo a ser tributados em 5% a partir de 2026, e estabelece aliquota fixa

Ontem (11), por aqui o Ibovespa fechou em alta de 0,51%, aos 137.128  de 17,5% para outras aplicacdes financeiras, incluindo criptoativos.

pontos. O délar comercial (PTAX) fechou em queda de 0,56%, cotado a R$
5,5390 e, na B3, os juros futuros tiveram movimentos distintos, com os curtos
subindo levemente e os longos em queda marginal.

No campo das despesas, a medida inclui a incorporagéo do programa Pé-de-
Meia ao piso constitucional da educagéo, a limitagdo do auxilio-doenca (via
Atestmed) a 30 dias e a vinculagdo do seguro-defeso & disponibilidade
orcamentdria. Do lado das receitas, hd aumento da tributa¢do sobre juros
sobre capital préprio (de 15% para 20%), da CSLL para fintechs (de 9% para

15%) e das apostas online, com a aliquota subindo de 12% para 18%.

Segundo o governo, o conjunto de medidas apresentada na MP devera gerar
R$ 10 bilhdes de receitas esse ano e R$ 20 bilhdes em 2026.
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Cotacdo Variagao® Cotagéo Variag&o?

12:jun=25 dia Més 2025 12 meses 12-jun-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos B =< 2 <2 =5 Cesta de moedas/ US$ 98,03 -0,6% -1,3% -9,6% -6,8%

g Tesouro EUA 10 anos 4,39 -3 -1 -18 -8 Yuan/ US$ 7,18 -0,2% -0,3% -1,7% -1,0%
u!; Juros Futuros - jan/26 14,88 < 8 -54 369 8 Yen/USS 143,70 -0,6% -0,2% -8,6% -8,5%
g Juros Futuros - jan/31 13,67 -5 -6 -178 165 § Euro/US$ 1,16 0,8% 2,0% 11,8% 7.5%
X NTN-B2026 9,78 10 42 177 335 S R$/uUs$ 5,54 -0,7% -3,3% -10,4% 3,2%
NTN-B 2050 7,18 -3 7 -28 82 Peso Mex./ US$ 18,91 -0,8% -2,7% -8,4% 1,8%
MSCI Mundo 897 -0,1% 2,0% 6,6% 13,0% Peso Chil./ US$ 934,20 -0,7% -1,2% -6,1% 1,3%
Shanghai CSI 300 3.892 -0,1% 1,4% -1,1% 8,9% o Petréleo (WTI) 67,1 -1,6% 10,3% -6,5% -13,7%

T Nikkei 38.173 -0,6% 0,5% -4,3% -2,2% g Cobre 479,6 -0,4% 2,5% 19,1% 5,6%
:é EURO Stoxx 5.339 -1,0% -0,5% 9,0% 6,4% 38 BITCOIN 107.388,1 -1,4% 2,7% 14,6% 54,3%
S s&p500 6.022 -0,3% 1,9% 2,4% 12,0% @ Minério de ferro 95,8 0,5% -3,3% -7.5% -9,1%
5 NASDAQ 19.616 -0,5% 2,6% 1,6% 13,1% :g Ouro 3.367.5 0,4% 2,4% 28,3% 45,7%
$§ MSCIEmergentes 1.209 0,7% 4,5% 12,4% 13,4% 8 Volat. S&P (VIX) 18,4 6,5% -1,0% 5,9% 44,3%
T gov 137.128 0,5% 0,1% 14,0% 12,7% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 89,4 -2,0% -3,0% -9,6% -8,1%
IFIX 3.408 0,0% -1,5% 9,4% 2,2% §  ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 28,2 1,8% 3,7% 25,4% 1,3%

S&P 500 Futuro 6.002 -0,4% 1,5% 0,2% 6,9% Frete maritimo 1.738,0 3,5% 22,6% 74,3% -5,1%
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u 0,0001 em termos decimais. Os demais

Fonte: Bl

Indicadores do dia anterior

Pais i Evento Ref. Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:00 BZ Vendas no varejo M/M Apr -0,70% 0,80% " o
9:00 BZ  Vendas no varejo ampliado A/A Apr 1,30% -1,20% 9:30 us Cltl M/M May 0,20% 0,10% 0,20%
9:00 BZ Vendasno varejo A/A Apr 4,10% -1,00% 9:30 USs  Nicleo CPI M/M May 0,30% 0,10% 0,20%
9:00 BZ  Vendas no varejo ampliado M/M Apr -1,60% 1,90% 9:30 us CPIA/A May 2,50% 2,40% 2,30%
9:30 US  Nicleo PPI M/M May 0,30% -0,10% 9:30 us Nucleo CPI A/A May 2,90% 2,80% 2,80%
9:30  US  Nucleo PPI A/A May 3,00% 2,90%

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.



https://montebravo.com.br/

	Slide 1

