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Destaques na abertura do mercado

O mercado global continua focado nas negociagées comerciais entre EUA e
China em Londres, depois da ligagdo entre o presidente dos EUA, Donald
Trump, e seu homélogo chinés, Xi Jinping.

Na segunda-feira (09), o Secretdrio do Tesouro, Scott Bessent, o Secretdrio de
Comeércio, Howard Lutnick, e o Representante Comercial, Jamieson Greer,
tiveram conversas com autoridades chinesas.

Ambos os lados intensificaram os esforcos diplomdticos apés semanas de
crescentes tensées comerciais e incertezas provocadas pelas amplas tarifas de
importacdo de Trump sobre a China e outros parceiros comerciais importantes
em abril.

Os juros do Tesouro cairam nesta terca-feira (10). A taxa de juros do Tesouro
de 10 anos caiu para 4,46%, enquanto a taxa de juros de 2 anos caiu para
3,99%. A taxa de juros de 30 anos estd 3 pontos base mais baixa, a 4,92%.

O ddlar estd estdvel com o indice DXY em 99,00 pontos. Os pregos do ouro
estdo em alta hoje, com o ouro & vista subindo 0,10%, a US$ 3.329,09 por
onga.

Os pregos do petréleo subiram, com os futuros do Brent subindo 16 centavos,
ou 0,20%, para US$ 67,20 por barril.

Os mercados asidticos negociaram mistos hoje. As agdes europeias estdio
ligeiramente mais baixas, enquanto os futuros das a¢des dos EUA est&o quase
estdveis.

Ontem, aqui no Brasil o Ibovespa encerrou em queda de 0,30%, a 135.699
pontos. O ddlar fechou em queda de 0,14%, a R$ 5,56, enquanto os juros
futuros fecharam em baixa ao longo de toda a curva.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O otimismo entre as pequenas empresas subiu em maio pela primeira vez
em 2025, refletindo uma visdo mais positiva sobre o ambiente econémico. O
indice da NFIB avangou 3 pontos, chegando a 98,8 pontos, com melhora em 7
dos 10 componentes da pesquisa — especialmente nas expectativas sobre
condig¢des de negdcios e vendas reais. Esse avango ocorre apds uma sequéncia
prolongada de quedas e acompanha uma trégua nas tensdes comerciais entre
EUA e China, que estdo em busca de uma solugdo duradoura para suas
disputas.

A intengdo de investir em capital atingiu o maior nivel do ano, embora ainda
esteja préoxima das minimas desde o inicio da pandemia. Entre os destaques da
pesquisa, 31% das empresas planejam elevar pregos nos préximos trés meses
— o maior percentual em mais de um ano —, enquanto apenas 26% relataram
aumento recente de saldrios, o menor nivel desde fevereiro de 2021. Os planos
de contratagdo seguem em niveis historicamente baixos.

China: Em maio, a inflagdo do indice de precos ao consumidor (CPI) registrou
deflagéo de 0,1% ao ano, refletindo a queda nos precos de bens, compensada
pelo aumento nos precos de servicos. No segmento de alimentos, a inflagdo
recuou para -0,4% ao ano, com destaque para a queda nos pregos dos vegetais
frescos. Os pregos da carne suina aumentaram 3,1% e os pregos das frutas
subiraom 5,5%.

A inflagéo de bens excluindo alimentos ficou estdvel em termos anuais, com os
precos dos bens caindo e os dos servigos subindo ligeiramente. Os custos de
combustivel apresentaram uma queda significativa de 12,9% ao ano, refletindo
a redugdo dos pregos do petréleo bruto. Ao excluir os precos de alimentos e
energia, a inflagéo do ndcleo do CPI subiu marginalmente para 0,6%. A inflagdo
de servigos também registrou uma leve alta, chegando a 0,5% ao ano.

A inflagéo do indice de precos ao produtor (PPI) caiu para -3,3% ao ano,
impulsionada por declinios nos precos de commodities, como energia e metais.
Os pregos dos bens de produgdo cairam 4,0% ao ano, enquanto os bens de
consumo apresentaram uma leve recuperagdo, com inflagdo de -1,4% ao ano. O
PPl fraco em maio e a queda nos precos das commodities sugerem mais
pressdes deflaciondrias sobre os precos no atacado em 2025 e 2026.

Cotagéo Variagao® Cotagdo Variagdo?

10-jun-25 dia Més 2025 12 meses 10-jun-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.99 2 B e =Y Cesta de moedas/ US$ 99,05 0,1% -0,3% -8,7% -5,6%

E Tesouro EUA 10 anos 4,45 -3 5 -12 1 Yuan/ US$ 7,18 0,1% -0,2% -1,6% -0,9%
_g Juros Futuros - jan/26 14,87 -5 8 -55 355 é Yen/ US$ 144,63 0,0% 0,4% -8,0% -7.7%
d:, Juros Futuros - jan/31 13,80 -6 6 -165 159 g Euro/US$ 1,14 0,0% 0,6% 10,3% 5,7%
X NTN-B2026 9,65 -3 29 164 325 S R$/US$ 5,56 0,0% -2,9% -10,0% 4,0%
NTN-B 2050 7.17 3 6 29 86 Peso Mex./ US$ 19,04 -0,4% -2,0% -7.8% 3,5%
MSCI Mundo 894 0,2% 1,6% 6,2% 12,5% Peso Chil./ US$ 937,10 0,2% -0,9% -5,8% 1,8%
Shanghai CSI 300 3.865 -0,5% 0,7% -1,8% 8,2% , Petréleo (WTD) 65,6 0,5% 8,0% -8,5% -13,1%

T>> Nikkei 38.212 0,3% 0,6% -4,2% -1,2% g Cobre 487,2 -1,1% 4,2% 21,0% 8,7%
2 EURO Stoxx 5.406 -0,3% 0,7% 10,4% 7.0% 8 BITCOIN 109.330,7 0,5% 4,5% 16,7% 57.8%
g S&P 500 6.006 0,1% 1,6% 2,1% 12,3% ﬁ Minério de ferro 95,6 -0,7% -3,6% -7.8% -12,1%
S NASDAQ 19.591 0,3% 2,5% 1.5% 14,3% :g Ouro 3.333,7 0,2% 1,4% 27,0% 45,3%
&C, MSCI Emergentes 1.194 0,9% 3,1% 11,0% 11,2% B Volat. S&P (VIX) 17.3 0,8% -6,9% -0,3% 41,5%
IBOV 135.699 -0,3% -1,0% 12,8% 12,4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 92,6 3,3% 0,6% -6,3% 0,9%

IFIX 3.416 -1,0% -1.3% 9,6% 1.7% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 27,6 -0,4% 1,5% 22,7% -4,0%

S&P 500 Futuro 6.015 0,1% 1.7% 0,4% 7.5% Frete maritimo 1.691,0 3,6% 19,3% 69,6% -10,1%
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