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Destaques na abertura do mercado

O foco global continua nas negocia¢des comerciais e na tramita¢do do
Orgcamento de Trump no Senado norte americano. Ontem (04), no entanto,
uma série de dados mais fracos nos EUA derrubou os juros e pressionou o délar.

A atividade do setor de servicos nos EUA recuou inesperadamente em maio,
para 49,9 pontos — abaixo da marca que separa expansdo de contragdo, além
de frustrar a proje¢do de 52,1 pontos. Da mesma forma, o nimero de vagas
criadas no setor privado foi de apenas 37 mil em maio, bem abaixo da
estimativa de 110 mil.

Os dados decepcionantes aumentaram a preocupacgédo dos investidores com o
enfraquecimento do mercado de trabalho e os possiveis impactos econémicos,
0 que provocou uma forte queda nas taxas. A taxa de juros dos titulos de 10
anos caiu mais de 10 pontos base na quarta-feira.

Os investidores agora aguardam com expectativa os dados mensais de
emprego que serdo divulgados na sexta-feira (06), em busca de mais sinais
sobre a situagdo do mercado de trabalho.

As taxas dos Treasuries se estabilizaram nesta quinta-feira (05). A taxa de 2
anos sobe para 3,88%, enquanto a taxa de 10 anos também avangou, para
4,37%. A taxa de juros dos titulos de 30 anos manteve-se estdvel em 4,89%.

O ddlar caiu de forma generalizada ontem apds os dados mais fracos sobre
emprego no setor privado dos EUA. Hoje, o indice do ddlar (DXY) — que mede a
moeda americana frente a uma cesta de seis pares — sobe 0,10%, para 98,80
pontos. Os pregos do ouro operam estdveis nesta quinta, com o ouro & vista
cotado a US$ 3.372,91 por onga.

Os pregos do petréleo cairam apds o aumento nos estoques de gasolina e diesel
nos EUA e a decisdo da Ardbia Saudita de reduzir os pregos de julho para os
compradores asidticos. Os contratos futuros do Brent recuaram US$ 0,21, ou
0,30%, para US$ 64,65 por barril.

Os mercados da Asia-Pacifico operaram de forma mista nesta quinta-feira. As
bolsas europeias sobem levemente, com os investidores antecipando um corte
de juros pelo Banco Central Europeu ainda hoje. Os futuros das a¢des nos EUA
também registram leve alta.

Ontem o Ibovespa encerrou o dia em queda de 0,40%, aos 137.002 pontos. O
délar fechou em alta de 0,17%, a R$ 5,644, enquanto os juros futuros
encerraram sem dire¢do Unica, com os vértices curtos em leve alta e os mais
longos em queda.

Precos de Ativos Selecionados’

China: O PMI medido pelo Caixin subiu de 50,7 em abril para 51,1 em maio,
indicando uma leve aceleracdo do setor. As empresas relatarom que os
esforgos para expandir os negdcios e atrair novos clientes impulsionaram o
crescimento dos novos pedidos, apesar do desempenho fraco das exportagdes.
O emprego também mostrou melhora, refletindo contratagdes para atender &
maior carga de trabalho.

Por outro lado, os indicadores de precos sugerem pressdo sobre as margens.
Os custos de insumos aumentaram, impulsionados por maiores despesas com
compras e mdo de obra, enquanto os pre¢os cobrados pelas empresas cairam
levemente. Essa reducdo foi atribuida & intensificacdo da concorréncia e a
promocgdes para atrair novos clientes.

EUA: O emprego no setor privado aumentou em 37 mil vagas na margem em
maio, segundo o relatério da ADP. Esse resultado veio apds uma revisdo para
baixo no dado de abril, de 62 mil para 60 mil novas vagas.

O setor de servigos respondeu por 36 mil dessas vagas, com destaque para os
segmentos de lazer e hospitalidade (+38 mil) e servigos financeiros (+20 mil).
Os setores produtores de bens registraram queda de 2 mil vagas, refletindo um
aumento de 6 mil postos na constru¢cdo e uma redugdo de 5 mil em recursos
naturais e mineragdo.

Esse resultado mais fraco antecede a divulgacdo amanha do relatério de
emprego (payroll) de maio, que deverd registrar abertura de 126 mil vagas —
uma desacelerag¢do em relagdo ao ritmo de 177 mil vagas de abril.

EUA: O ISM recuou 1,7 ponto em maio, para 49,9 pontos, abaixo das
expectativas do mercado. A composi¢do do relatério foi mista: enquanto os
subindices de atividade empresarial e de novos pedidos apresentaram queda, o
componente de emprego subiu.

Os novos pedidos para exportagdo cairam, enquanto o indice de importagdes
subiu. O indicador de pregos pagos aumentou 3,6 pontos, atingindo 68,7
pontos, sinalizando pressdes inflaciondrias mais fortes.

O relatério de maio mencionou o termo “tarifas” 14 vezes, frente a 13 em abril
e 5 em janeiro. Os participantes destacaram que “as tarifas aumentaram o
custo de fazer negédcios” e que “a instabilidade tarifdria causou caos nas
cadeias de suprimento da construcdo residencial”.

Cotagdo Variagédo? Cotagdo Variagéo?

5-jun-25 dia Més 2025 12 meses 5-jun-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.88 1 -2 -36 -89 Cesta de moedas/ US$ 98.77 0.0% -0.6% -9.0% -5.1%

g Tesouro EUA 10 anos 4.35 0o -5 -22 3 Yuan/ US$ 7.18 0.0% -0.3% “1.7% -0.8%
"c'; Juros Futuros - jan/26 14.82 1 3 -60 397 8 YensUss 143.07 0.2% -0.7% -9.0% -7.6%
g Juros Futuros - jan/31 13.77 -1 4 -168 191 -§ Euro/US$ 1.14 0.1% 0.7% 10.4% 5.1%
X NTN-B2026 9.57 11 21 156 335 3 R$/US$ 5.64 0.0% -1.5% -8.7% 6.6%
NTN-B 2050 7.12 -3 1 -34 91 Peso Mex./ US$ 19.20 -0.3% -1.2% -7.0% 7.5%
MSCI Mundo 889 0.3% 1.1% 5.7% 12.9% Peso Chil./ US$ 937.05 -0.4% -0.9% -5.8% 3.3%
Shanghai CSI 300 3,878 0.2% 1.0% -1.5% 7.2% , Petréleo (WT) 63.1 0.4% 3.8% -12.0% -13.8%

E Nikkei 37,554 -0.5% -1.1% -5.9% -3.3% g Cobre 500.5 2.4% 7.0% 24.3% 10.3%
:g EURO Stoxx 5,429 0.4% 1.2% 10.9% 9.6% 8 BITCOIN 104,777.6 0.1% 0.2% 11.8% 48.8%
>° S&P 500 5,971 0.0% 1.0% 1.5% 12.8% j Minério de ferro 96.2 1.0% -2.9% -7.1% -10.5%
g NAsDAQ 19,460 0.3% 1.8% 0.8% 15.4% :g Ouro 3,395.1 0.7% 3.2% 29.4% 45.9%
$  MsCl Emergentes 1,172 1.2% 1.3% 9.0% 11.5% B Volat. s&P (VIX) 17.5 -0.4% -5.5% 1.1% 33.3%
& igov 137,002 -0.4% 0.0% 13.9% 12.5% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 97.0 -3.0% 5.3% -1.8% -3.1%
IFIX 3,448 -0.2% -0.4% 10.6% 2.5% § ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 27.4 -0.5% 0.8% 21.9% -6.2%

S&P 500 Futuro 5,988 0.1% 1.2% -0.1% 8.1% Frete maritimo 1,489.0 4.1% 5.0% 49.3% -17.9%

(1) Cotagoe
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aberto para ativos ado expressa variagdes per t

1% ou 0,0001 em termos decimais. Os demais ativos mostre

Fonte: Bloor

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:15 EC Taxa de facilidade de depésito BCE 5-Jun 2.00% 2.25% 9:15 US ADP Variagdo setor empregos May 114k 37k 62k
9:30 US Novos pedidos seguro-d: ego 31-May 235k 240k 10:45 US PMI Servicos May F 52.3 53,7 52.3
10:45 US PMI Composto May F 52.1 53.0 52.1
11:00 US ISM Servigos May 52.0 49,9 51.6
15:00 US Fed Releases Beige Book
22:45 CH Caixin China PMI Composto May 49.6 51.1
22:45 CH Caixin China PMI Servicos May 51.0 51.1 50.7
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