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Destaques na abertura do mercado

Enquanto boa parte dos mercados globais de a¢des ja se recuperou da
liquidagdo registrada no inicio de abril — causada pela constante oscilagéo nas
ameacgas tarifarias de Donald Trump —, o délar continua sob presséo.

As tarifas dos EUA sobre aco e aluminio importados devem dobrar para 50% a
partir desta quarta-feira (04), mesmo dia em que a administragdo Trump
espera receber as melhores ofertas dos paises nas negociagdes comerciais. A
elevagdo das tarifas deverd impactar os compradores americanos de ago, jd
que os pregos continuardo a subir.

Trump afirmou hoje que o presidente da China, Xi Jinping, é “extremamente
dificil” de negociar. Os dois lideres devem conversar ainda esta semana.

Investidores também acompanham de perto as discussdes comerciais entre
EUA e China, em meio a acusagdes mutuas de violagdo de um acordo prévio.

As taxas de juros dos Treasuries americanos mantiveram-se estdveis nesta
quarta. A taxa de juros do papel de 10 anos estd em 4,45%, enquanto o titulo
de 2 anos negocia a 3,95%.

O ddlar americano permanece préximo das minimas do ano: o indice DXY recua
0,1%, aos 99,10 pontos. Os pregos do ouro avangam: o ouro & vista sobe 0,6%,
cotado a US$ 3.370,67 por onga. O bitcoin recua 0,5%, a US$ 107.788.

Os pregos do petréleo cairam no inicio do pregdo asidtico desta quarta-feira,
pressionados pelo afrouxamento do equilibrio entre oferta e demanda —
reflexo do aumento da produgdo pela OPEP+ e da persistente incerteza sobre a
economia global por conta das tensdes tarifdrias. O Brent recuou 5 centavos de
ddlar, ou 0,1%, para US$ 65,58 por barril.

Os mercados asidticos subiram nesta quarta, embalados pelo rali do setor de
tecnologia em Wall Street. As bolsas europeias também operam em altaq,
apesar da entrada em vigor, hoje, das tarifas de 50% sobre o ago anunciadas
por Donald Trump. Os futuros das agdes americanas apresentam variagdes
modestas nesta manhd. Ontem o S&P 500 e o Nasdaqg avangaram 0,6% e 0,8%,
respectivamente, impulsionados pelas agdes de tecnologia. A Nvidia subiu
quase 3% e ultrapassou a Microsoft, retomando o posto de empresa de capital
aberto mais valiosa do mundo.

Ontem (03), aqui no Brasil o Ibovespa fechou em alta de 0,56%, aos 137.546
pontos. O délar fechou em queda de 0,70%, cotado a R$ 5,6360.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: As empresas registraram abertura de 191 mil vagas em abril, totalizando
7,39 milhdes de vagas em aberto — acima da mediana das proje¢des (7,10
milhdes). Os dados de margo foram levemente revisados para cima. Apesar da
oscilagdo do nimero total de vagas nos ultimos meses, sem tendéncia definida,
os setores de servigos profissionais, saide e assisténcia social continuam
liderando a geragdio de empregos.

Em contrapartida, houve retragdo nos setores de hospedagem e alimentacgdo,
governos locais e na industria. A relagdo entre vagas abertas e desempregados
subiu para 1,03, ainda abaixo da média pré-pandemia de 1,2.

A taxa de demissdes aumentou levemente para 1,1%, puxada pelos setores de
construgdo, servicos profissionais e lazer e hospitalidade. Os pedidos
voluntdrios de demiss@o recuaram para 2,0%, indicando menor disponibilidade
de oportunidades no mercado. As quedas mais expressivas ocorreram nos
setores de comércio, transporte e utilidades, construgdo e servigos profissionais,
indicando maior cautela dos trabalhadores em trocar de emprego.

Brasil: A produgdo industrial recuou 0,3% em abril na comparagdo anual,
interrompendo uma sequéncia de dez altas consecutivas. O resultado ficou
abaixo das expectativas de mercado e foi influenciado pela queda de 2,0% na
inddstria de transformagdo, apesar do avango de 10,2% nas industrias
extrativas. Com ajuste sazonal, houve leve alta de 0,1% frente a margo,
marcando o quarto més seguido de crescimento na margem.

Entre as categorias econdmicas, destacaram-se as altas em bens de capital
(+1,4%), bens intermedidrios (+0,7%) e bens de consumo durdveis (+0,4%),
enquanto bens de consumo semi e ndo durdveis recuaram 1,9%. Das 25
atividades industriais analisadas, 13 cresceram, com destaque para industrias
extrativas, bebidas e impressdo e reprodugdo de gravagdes. Entre as quedas
mais expressivas figuraram produtos farmoquimicos e farmacéuticos e celulose,
papel e produtos de papel. A produgdo de insumos tipicos da construgdo civil
caiu 1,5% na comparagdo anual, registrando a primeira queda desde margo de
2024.

Apés os dados da industria, o tracking para o PIB segue indicando alta de 0,2%
na margem no 2° trimestre. A projecdo para o crescimento de 2025 estd
mantida em 1,9%.

Cotagdo Variaggo? Cotagédo Variagéo?

4-jun-25 dial Més 2025 ii2imeses! 4-jun-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.96 1 6 29 -85 Cesta de moedas/ US$ 99.26 0.0% -0.1% -8.5% -4.7%

i% Tesouro EUA 10 anos 4.45 o] 5 -12 6 Yuan/ US$ 7.19 0.0% ~0.1% -1.5% ~0.7%
g JurosFuturos - jan/26 14.81 2 1 -62 400 8 Yen/uss 144.25 0.2% 0.2% -8.2% -7.6%
g Juros Futuros - jan/31 13.78 -5 5 -166 195 § Euro/US$ 1.14 0.1% 0.3% 9.9% 4.4%
& NTN-B2026 9.46 5 10 145 327 2 Rsg/uUs$ 5.64 -0.6% -1.5% -8.7% 7.5%
NTN-B 2050 7.15 1 & -31 96 Peso Mex./ US$ 19.25 0.1% -1.0% -6.8% 8.8%
MSCI Mundo 886 0.3% 0.7% 5.3% 12.3% Peso Chil./ US$ 941.17 0.2% -0.5% -5.4% 4.2%
Shanghai CSI 300 3,869 0.4% 0.7% -1.7% 7.8% o Petroleo (WTI) 63.4 0.0% 4.3% -11.6% -14.6%

Tg Nikkei 37,747 0.8% -0.6% -5.4% -3.0% g Cobre 485.3 0.4% 3.7% 20.5% 4.0%
?g EURO Stoxx 5,404 0.5% 0.7% 10.4% 8.0% 8 BITCOIN 105,716.4 -0.1% 1.1% 12.8% 53.0%
S s&pPs500 5,970 0.6% 1.0% 1.5% 13.0% @ Minério de ferro 95.3 -0.8% -3.9% -8.1% -13.4%
5 NASDAQ 19,399 0.8% 1.5% 0.5% 15.3% :g Ouro 3,347.8 -0.2% 1.8% 27.6% 42.4%
$  MSCl Emergentes 1,158 0.4% 0.1% 7.7% 8.3% B Volat. s&P (VIX) 17.5 -0.9% -5.6% 1.0% 33.7%
sov 137,546 0.6% 0.4% 14.4% 12.7% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 100.0 4.4% 8.6% 1.2% 6.5%
IFIX 3,454 0.3% -0.2% 10.8% 2.4% 8 ETF Agdes BR em USS$ (EWZ) 27.6 1.1% 1.4% 22.5% -6.8%

S&P 500 Futuro 5,991 0.2% 1.3% 0.0% 8.3% Frete maritimo 1,430.0 0.6% 0.8% 43.4% -20.9%
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Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

9:15 US ADP Variagdo setor empregos May 114k 62k 6:00 ZE CPIA/A May P 2.00% 1.90% 2.20%
10:45 US  PMI Servicos May F 52.3 52.3 6:00 ZE Ndcleo CPI A/A May P 2.40% 2.30% 2.70%
10:45 US PMI Composto May F 521 521 9:00 BZ Produgdo industrial A/A Apr 0.40% -0.30% 3.10%
11:00 US ISM Servigos May 52.0 51.6 9:00 BZ Produgdo industrial M/M Apr 0.40% 0.10% 1.20%
15:00 US  Fed Releases Beige Book 11:00 US Ofertas de emprego JOLTS Apr 7100k 7391k 7192k
22:45 CH Caixin China PMI Composto May 51.1

22:45 CH Caixin China PMI Servigos May 51.0 50.7
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