INforme dial

montebravo

Corretora

Por: Alexandre Mathias - Estrategista Chefe, Bruno Benassi - Analista de Ativos e Luciano Costa - Economista Chefe

Destaques na abertura do mercado

O espectro das tarifas voltou a tensionar os mercados nesta semana apés
Trump afirmar que ird dobrar as tarifas sobre importacées de ago, de 25%
para 50%.

O presidente dos EUA e o presidente da China devem conversar ainda nesta
semana, informou a Casa Branca, apdés Trump acusar a China de violar um
acordo para reduzir tarifas e restrigdes comerciais.

As preocupagdes fiscais também alimentaram um movimento mais amplo de
venda de ativos americanos. Esse movimento vem pressionando os ativos
denominados em délar — de agdes a titulos do Tesouro — nos Ultimos meses.

Essas preocupacdes ganham destaque nesta semana com o inicio da andlise no
Senado do projeto de corte de impostos e aumento de gastos do governo. A
estimativa é que o projeto adicione US$ 3,80 trilhdes & divida federal dos EUA,
atualmente em US$ 36,20 trilhées, ao longo da préxima década.

As taxas de juros dos titulos do Tesouro americano recuaram nesta terca-feira,
com a taxa do papel de 10 anos em 4,41% e a de 2 anos a 3,91%. A taxa do
papel de 30 anos caiu para 4,93%.

O indice do ddlar, que mede o desempenho da moeda americana frente a
outras seis moedas, teve leve recuperagdo, a 98,73 pontos. O ouro & vista caiu
0,30%, para US$ 3.369,98 por onca. O Bitcoin, maior criptomoeda do mundo
em valor de mercado, avangava 0,80% no dia, a US$ 105.385,00.

Os pregos do petréleo estdo em alta diante de preocupagdes com a oferta.
Espera-se que o Ird rejeite uma proposta dos EUA para um acordo nuclear,
considerada chave para a flexibilizagdo das sangdes. O Brent para entrega
futura avanga 0,85%, para US$ 65,18 por barril.

Os mercados da Asia fecharam majoritariamente em alta nesta terca-feira

China: O PMI industrial da Caixin caiu de 50,4 em abril para 48,3 em maio,
atingindo o menor nivel desde setembro de 2022 e ficando bem abaixo das
expectativas do mercado. Os principais subindices — produgdo, novos pedidos e
empregos — também recuaram, refletindo uma deteriora¢o nas condi¢des de
demanda. Nos componentes ligados ao comércio, os novos pedidos de
exportagdo cairam para o menor nivel desde julho de 2023, enquanto os
estoques apresentaram leve aumento. Os indices de pregos indicaram
intensificagdo das pressdes desinflaciondrias, com recuos tanto nos pregos de
insumos quanto nos pregos finais, em meio & queda nos custos de matérias-
primas e energia e & concorréncia mais acirrada.

Zona do Euro: O CPI desacelerou para 1,9% em maio, abaixo dos 2,2%
registrados em abril e ligeiramente inferior &s expectativas do mercado. A
principal contribuicdo para essa queda veio do nucleo da inflagdo, que recuou
de 2,7% para 2,3%, refletindo o arrefecimento de pressdes tempordrias
associadas & Pdscoa, como passagens aéreas e pacotes turisticos. Os precos de
energia permaneceram estdveis, acompanhando a queda do petrdleo,
enquanto a inflagdo de servigos caiu de 4,0% para 3,2%.

Com a inflag@o abaixo da meta de 2% e os nucleos em queda, o Banco Central
Europeu (BCE) deve voltar seu foco para os riscos & atividade econdmica,
especialmente os relacionados &s tarifas dos Estados Unidos. Diante desse
cendrio, é amplamente esperado que o BCE reduza os juros em 25 pontos base
nesta semana, com possivel nova redu¢do em setembro.

EUA: O ISM Manufacturing PMI dos EUA recuou de 48,7 em abril para 48,5
em maio, frustrando as expectativas de alta. Apesar da queda, alguns sinais
indicam possivel estabilizagdo do setor. O subindice de novos pedidos subiu para
47,6, apontando para uma contragdo menos intensa. Houve também redugdo
nos estoques dos clientes e melhora nos pedidos em atraso, o que sugere uma

recuperagdo gradual da demanda. O subindice de emprego avancou, embora

(03). O indice pan-europeu STOXX 600 passou a cair apds alta no inicio do - o >
ainda permanega em territério contracionista.

preg&o, em linha com os futuros das bolsas americanas.
Em contrapartida, as condi¢des de oferta se deterioraram, com entregas mais
lentas, estoques menores e queda expressiva nas importagdes. A inflagéo de
custos persiste, ainda que o subindice de pregos pagos tenha mostrado
desaceleragdo. A trégua tarifdria com a China pode ter contribuido para aliviar
pressdes inflaciondrias no curto prazo. A redugéo dos estoques em maio pode
impulsionar a produgdo em junho, caso as tarifas sigom suspensas. Assim,
embora o PMI tenha ficado abaixo do esperado, os dados sinalizam que o setor
manufatureiro pode estar se encaminhando para uma retomada gradual.

Ontem (02), por aqui o Ibovespa fechou em queda de 0,18%, aos 136.787,00
pontos. Enquanto isso, o ddlar fechou em baixa de 0,67%, cotado aR$ 5,6760.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variag&o?

3jun-25 dia Meés 2025 12 meses 3jun-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2anos 392 2 2 32 95 Cesta de moedas/ US$ 989 0,3% 0,4% 88% 5,5%

.g Tesouro EUA 10 anos 4,42 -2 2 -15 8 Yuan/US$ 7,19 0,1% 0,1% -1,5% 07%
-ug. Juros Futuros -jan/26 1479 -1 -1 63 400 § Yen/US$ 143,06 0,2% 07% -9,0% -9,1%
5 Juros Futuros -jan/31 1384 11 11 -161 201 @  Euros$ 1,14 -0,4% 0,4% 10,1% 51%
X  NTN-B 2026 9,41 5 5 140 322 b R$/US$ 567 0% 0% 8% 81%
NTN-B 2050 7.14 3 3 -32 96 Peso Mex./US$ 19,22 -1,1% -1,1% -6,%% 13,0%
MSCl Mundo 883 0,4% 0,4% 4% 12,4% Peso Chil./US$ 939,03 07% 07% -5,6% 2,3%
Shanghai CS1 300 3852 0,3% 0,3% 2,1% 7.6% , Petréleo WTD 627 0,2% 31% -12,6% -18,6%

S Nikkei 37.447 0,1% -1,4% 6,1% 27% S cobre 477,8 17% 2,1% 187% 38%
;E EURO Stoxx 5.347 0,2% -0,4% 9.2% 7.3% 3 siTCOIN 105.330,2 0,4% 0.7% 12,4% 55,7%
S  s&ps00 5.936 0,4% 0,4% 0% 12,5% ﬁ Minério de ferro %,1 -31% -31% 7.3% -18 3%
S Nasbaq 19.243 07% 07% 0,4% 15,0% & Ouro 33555 08% 2,0% 27,%% 4,2%
§ MSCl Emergentes 1.154 0,3% 0,3% 7.3% 10,0% T Volat S&P (VIX) 188 2,6% 1,5% 86% 45,8%
% isov 136.787 02% 0.2% 13, 7% 12,0% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 95,8 4,0% 4,0% -31% 51%
IFIX 3.445 0,5% -0,5% 10,5% 19% S  ETF Agbes BR em US$ EW2) 27,3 02% 0.2% 21,1% 7.%%

S&P 500 Futuro 5.924 0,4% 0,1% -1,1% 7% Frete maritimo 1.422,0 0,3% 0.3% 2,6% -21,7%
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aberto para ativos europeus e futuros e o fec

Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo _Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
6:00 ZE CPIA/A May P 2,00% 1,90% 2,20% . q
D ZE Nicleo CPIA/A MayP  2.40% 230% 270% 5:00 ZE PMl Industrial May F 49,4 49,4 49,4
9:00 BZ Produgdo industrial A/A Apr 0,40% 3,10% 11:00 US ISM Industrial May 49,5 48,5 48,7
9:00 BZ Produgdo industrial M/M Apr 0,40% 1,20% . . . .
1100 US Ofertasde emprego JOLTS Apr 7100k 7192k 22:45 CH Caixin China PMI Manuf May 50,7 48,3 50,4
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