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Principais benchmarks dos investimentos na semana

* Mercados globais seguem otimistas com postura mais amena de Trump. No Brasil, fiscal pesou;
Renda Fixa ¢« OIRF-M (prefixados) caiu 0,2%, e o IMA-B (indexados ao IPCA) subiu 0,3% vs. CDI de +0,3%;

*  OIMA-B5+, dos titulos indexados & inflacdo com prozo acima de 5 anos, subiu 0,3%;

¢ Nocrédito, o IDA LIQ*, indice das debéntures liquidas, acumula +7,1% em 2025.

Fundos Imobiliarios e |IFIX subiu 0,9% na semana e acumula alta de 10,4% no ano.

Acoes ¢ lbovespa fechou a semana em alta de 2,0%, aos 139.187 pontos, acumulando alta de 15,7% em 2025.

Délar ¢ Ddlar subiu 0,63% na semana, cotado a R$ 5,67, e acumula queda de alta de 8,3% no ano;
e DXY, indice do délar contra 6 moedas desenvolvidas, subiu 0,6% para 101 pontos.

¢ Ataxadejuros do US Treasury de 10 anos subiu 0,10 p.p., para 4,48% a.q.;
O S&P500 fechou a semana em 5.958 pontos, com alta de 2,6% e acumula altad 1,5% em 2025;
* O petrdleo tipo Brent fechou a semana cotado a US$ 64, 3/barril, em queda de 13,7% em 2025

Investimentos
no Exterior

DA-Lig atualizado apenas até quinta-feira, pois xta-feira na se¢ t

Destaques da semana’

CDI  IRF-M  IMA-B IMAB-5+  IFIX IBOV  Délar  DXY UST10yr* S&P500  Brent
Fechamento 14,7 14,29% 6,95% 7,24%  3.439 139.187 56700 101  4,48% 5.958 65,3
Var.nasemana  03%  -03% 01%  -0,1% 0,9% 2,0% 0,3% 0,6%  -0,4% 5,3% 2,2%
Var.només  0,5% 02%  1,3% 2,0% 0,8% 3,1% -01%  13%  -2,0% 7,0% 6,9%
Var.noano  4,1% 80%  7,0% 82%  104%  157%  -83%  69%  27% 1,3% -12,7%
Var.em 12 meses  115%  81%  4,9% 2,1% 1,8% 85%  105%  -34%  2,9% 17,6%  -21,7%

(*) A referéncia é o ETF UTEN (US Treasury 10 Year Note ETF) que investe em titulos do Tesouro dos EUA com maturidade de 10 anos. Em: 15/05/2025

Visao sobre as Classes de Ativos no horizonte de 12 meses?

Classe de ativos Benchmark Visdo para os préximos 12 meses sob Cendrio Base

Caixa CDI Copom vai apertar Selic até 14,75% a.a. e, se as expectativas convergirem, cortes podem comecar no 4o tri de 2025
Renda Fixa Pré IRF-M Risco fiscal e délar fizeram prémio subir, antecipagdo do final do ciclo j& ajuda no fechamento

Renda Fixa IPCA IMA-B Cupons das NTN-Bs longas ainda em niveis de estresse, i.e., prémio estd alto, mas exige horizonte mais longo
Multimercado IHFA Classe oferece diversificagdo e histérico de a sobre CDI

Fundo Imobilidrio IFIX* Dividendos atraentes nos fundos de papel e descontos sobre o custo de reposi¢do nos fundos de laje corporativas
Renda Variavel Ibovespa Cendrio do 20 semestre favorece Ibovespa, recomendag¢do aumentar alocagdo e comprar prote¢do

Délar Ptax cpa Queda global do délar ajudou a apreciar o Real

Investimentos S&P500 Apesar da volatilidade com as tarifas, perspectivas para as agdes norte-americanas no médio prazo seguem positivas
no UST10y ETF Renda Fixa US - Treasuries funcionam como hedge contra riscos de recessdo e riscos geopoliticos

Exterior "60 / 40" USD Portfélio 60% de agdes (S&P 500) e 40% de Bonds (UST 10 yr) tem média de 8,5% de retorno entre 1987 e 2023
Memo:

Inflagdo IPCA Nossas proje¢des apontam IPCA de 6,0% em 2025

Juros Reais Selic - IPCA BC tem estimativa de 4,75% para os juros neutros, trabalhamos com 5,5% em fun¢do do fiscal expansionista
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Bolsa de Valores

O Ibovespa fechou a semana em alta de 2%. O indice atingiu os
139.187 pontos, rompeu sua mdaxima histérica e elevou a valorizagdo
no ano para 15,71%. Apesar da questdo numérica, a Bolsa de hoje
negocia em multiplos menores do que da ultima vez — entdo, apesar da
marca, adinda enxergamos oportunidades.

A semana também trouxe uma boa performance das bolsas dos EUA,
com o S&P e Nasdagq flertando com a performance positiva no ano. O
anuincio de uma trégua tarifaria entre EUA e China por 90 dias ajudou
os mercados a precificar uma saida melhor do que o esperado apds o
Liberation Day — o que tem impulsionado os ativos de risco ao redor do
globo. No atual cendrio, as tarifas aplicadas pelos EUA ficariam nos
30%, longe dos 145% do auge da tensdo, e as da China ficariam em
10%, também longe dos 125%. Apesar do alivio nas tensdes, o mercado
vai acompanhar de perto a evolugdo das negociagdes nos préximos 90
dias.

Tivemos divulgagdo de dados de inflagdo nos EUA, com os indices de
inflagdo ainda ndo mostrando os impactos das elevagdes tarifarias nos
precos. O CPl em 12 meses recuou de 2,4% para 2,3% e o Indice de
Inflagdo ao Produtor apresentou deflagdio na comparagéo mensal.

Os dados econdmicos divulgados nos EUA indicam que, apesar das
mulitas incertezas que a economia enfrentou nesses primeiros 100 dias
do mandato de Donald Trump, a atividade doméstica ainda se mantém
resiliente e a inflagdo ndo sofreu um choque — longe de uma ruptura
abruta como o mercado chegou a cogitar que poderia acontecer.

Ainda é cedo para concluirmos que a economia americana ird escapar
“ilesa” das ultimas decises. Por enquanto, porém, a probabilidade para
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esse cendrio aumentou, o que deve impedir o Fed de sinalizar que estd
perto de reiniciar o processo de redu¢do nos juros nas proximas reuniées
— processo que, em nossas, projecdes deve acontecer nas Ultimas
reunides do ano.

No Brasil, a bolsa continua com bom desempenho. Acreditamos que o
movimento pode se manter, jd que nosso cendrio projeta que o ciclo de
alta da Selic se encerrou na Ultima reunido, com os juros estacionando
nos 14,75% ao ano. Essa visdo foi reforcada com a dltima deciséo do
Copom e a Ata divulgada na semana passada.

Mantemos nossa viso de um cendrio desafiador, com diferentes
cendrios podendo se desenhar nos préximos 18 meses. Porém, devido
ao nivel de precos e ado aumento da probabilidade de desfechos
positivos, estamos um pouco mais construtivos com o desempenho do
Ibovespa. Apesar disso, ainda preferimos manter uma carteira um
pouco mais conservadora, mas diminuindo um pouco a exposi¢cdo a
exportadoras e aumentando a exposicdo em alguns setores domésticos
que sdo menos sensiveis ao ciclo econdmico.

A temporada de resultados basicamente chegou ao fim e j& podemos
dizer que essa temporada foi bastante positiva — com exce¢do das
companhias de commodities, que estdio pressionadas com menores
precos. Em todos os outros setores, tivemos resultados positivos, com
performance bastante positiva para setores ciclicos domésticos, o que
nos surpreendeu.

A performance financeira das companhias e nossa visdo mais
construtiva para o cendrio internacional deve possibilitar que a Bolsa
continue tendo uma performance mais positiva.

Fluxo de Capital do Ibovespa
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Monte Bravo Cotacdo (R$) Performance Preco / Lucro Valor da empresa/ EBITDA Dividend Yield Divida liquida/ EBITDA Bloomberg
Posicio Target| Atual Target Upside Més 2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E | 2024 2025E 2026E | 2024 2025E 2026E|Cobertura Compra Manter Vender

Setor Financeiro

N 15,50 15,40 15,31 I-O,G’l% 6,4% 7,9% 7,6% 8 7 2

ITUB4 Cc 42,5 | 3790 36,96 |-2 47% £)f) 8,9 8,3 NA NA NA 7.0% 7,4% 7,5% N/A N/A N/A 17 14 3 (o]

BBAS3 N 31,50 25,67 33,34 3,9 3,9 3,7 NA NA NA 110,3% 10,7% 10,7% N/A N/A N/A 17 8 7 2
SANB11 C 335 30,11 30,15 8,2 72 5.9 NA NA NA 6,0% 6,5% 7.3% N/A 14,56 13,33 15 6 9 (o]
B3SA3 14,77 14,37 17.3 16,2 14,5 11,2 10,7 9.7 4,5% 6,1% 7,4% -0,49 -0,31 -0,33 15 10 5 o
BBSE3 Cc 43,0 | 37,79 42,46 P2,36% 9,2 8,5 8,0 6,8 6,3 6,0 89% 10,6% 11,1% N/A N/A N/A 15 6 8 1

BPAC11 N 43,00 39,94 41,86 [4,80% 12,4 10,6 9,1 22,0 18,8 16,2 | 2,3% 3,3% 4,1% 1,06 1,12 1,03 15 12 3 [¢]
BRBI11 15,61 17,33 ﬁ’l,03% 8,5 99 8.3 NA NA NA 111,2% 8,2% 9,5% N/A N/A N/A 5 4 1 (o]
ABCB4 21,93 2574 [[7.39% 52 4,6 4,5 NA NA NA 7.6% 85% 8,7% N/A N/A N/A 10 4 5 1
INBR32 Cc 45,0 | 38,13 42,93 HZ,SO% 17.6 11,7 9,0 NA NA NA 0,6% 1,5% 1,8% N/A N/A N/A 7 5 2 o
PSSA3 ﬂ-4,37% NA NA NA 3,7% 4,6% 5,4% N/A N/A N/A 12 9 3 o
CXSE3 n2,84% 10,8 9,6 8,6 7.2% 85% 9,3% N/A N/A N/A 14 9 5 (9]
ITSA4 |l7,32% % 83% 18,9 NA NA 7.8% 9,3% 8,3% 0,15 N/A N/A 7 7 9] [9)

3 [9)
MGLU3 9,78 9,96 24,7 26,4 13,6 4,7 4,3 4,1 0,1% 0.7% 1.3% N/A N/A N/A 16 2 10 4
NTCO3 10,68 14,14 NA 17.1 10,8 6,1 5.8 4,8 6,8% 3,7% 5,9% 0,48 0,96 0,63 15 6 9 o
LREN3 Cc 17,5 | 17,53 17,96 13,4 12,9 11,4 81 7.2 6,3 3.8% 4,0% 4,3% 0,71 0,33 0,41 17 12 5 o
PCAR3 3,33 3,30 NA NA NA 5,6 4,7 4,2 0,0% 0,0% 0,0% 2,65 3,05 2,92 15 1 10 4
RADL3 15,22 22,22 21,7 20,8 159 99 9)2 7.6 1.8% 1,9% 2,6% 0,85 0,98 1,01 17 7 7 8
CRFB3 8,43 8,54 17.6 15,3 11,2 5,9 52 5.2 0,6% 2,2% 2,4% 2,14 1,70 1,91 12 3 9 o
AZZA3 43,90 45,38 14,6 12,4 10,1 6,7 5,8 5,2 1,4% 2,4% 3,7% 1,08 1,08 0,96 15 13 2 o
GMAT3 7,79 9,01 13,1 11,3 9,6 9,0 7.0 56 2,3% 1,9% 2,3% 0,32 0,26 0,45 13 9 4 (9]
ASAI3 c 10,0 | 9,93 10,51 19,9 20,2 11,9 6,4 =7/ 2,5 0,5% 0,9% 1.8% 355 2,67 2,38 18 12 6 (o]
VIVA3 23,92 2886 10,7 9,5 8,1 8,8 7,6 6,5 1,6% 2,6% 3,3% 0,06 0,36 0,41 14 13 1 [¢]
ABEV3 N 14,5 | 1439 14,57 15,8 14,4 13,6 7.6 7.0 6,7 49% 6,0% 6,1% -0,65 -1,00 -1,12 20 6 11 3

8 [9)

O 022N

Shoopings

IGTI11 C 28,50 21,90 27,46 7.5 6,9 2,7% 3,6% 4,2% 1,89 1,86 1,54 13 13 [¢] [¢]
MULT3

ALOS3

Bens Pliblicos

CPFE3 C 40,00 39,76 39,73 8,7 10,0 8,7 59 59 5,6 82% 7.1% 8,6% 2,25 2,49 2,57 11 3 7 1
EQTL3 S 41,5 | 36,48 42,77 17.8 146 11,3 8,4 7.8 77,5 1,6% 1,9% 2,7% 3,69 3,41 B2 16 16 (o] (o]
ENGIT1 46,28 61,63 10,9 14,1 13,3 7,2 7,0 6,5 2,9% 2,8% 3,0% 3,35 3,52 3,48 14 12 2 [¢]
CMIG4 10,48 11,45 4,5 8,8 9,2 4,7 6,7 6,5 1123% 7.0% 6,2% 0,90 1,98 2,01 14 (o] 9 5
CPLE6 C 12,75 12,49 12,80 12,9 19,6 15,4 9,0 8,6 7.3 5,4% 4,4% 5,8% 2,43 2,52 2,08 16 15 1 [¢]
NEOE3 5 25,0 | 23,75 29,60 £),2 11,3 25 6,4 6,1 57 2,4% 2,6% 3,8% 3,88 4,03 3,92 13 10 3 (o]
AURE3 9,46 10,64 14,6 NA  860,0 15,8 8,0 8,3 9,3% 4,5% 3,3% 5,59 5,10 4,96 12 3 7 2
EGIE3 40,77 40,73 8i5) 11,8 108 7.8 7.5 71 53% 5,0% 6,8% <hil7/ 3,27 3,04 15 1 8 6
ENEV3 14,55 15,92 21,9 13,8 17,0 10,5 7,5 9,1 0,5% 0,9% 1,9% 3,65 2,49 2,86 9 7 2 [¢]
ELET3 S 50,0 | 41,84 52,39 14,3 10,4 (25, 6,4 6,0 51 33% 4,4% 10,1% 1,85 1.47 LIS 15 15 (o] (o]
ALUP11 29,55 35,13 14,4 11,7 10,6 8,2 7.3 7.1 3,5% 4,1% 4,7% 3,23 3,10 3,37 14 11 3 [¢]
TAEE11 35,40 33,34 10,8 12,0 10,6 10,3 10,2 9,1 82% 7.9% 10,2% 4,38 4,71 4,20 15 (0] 6 9
CSMG3 23,28 24,45 5,02% 1 o 16, 11,82% 6,6 6,9 7.9 4,9 4,4 4,4 9,2% 7.2% 5,8% 1,78 1,95 2,34 12 4 7 1
SBSP3 116,30 127,28 [9,44% -0.54% 6,68k 31, &3 16,6 12,0 5.9 8,0 6,2 2,7% 2,0% 4,5% 1,22 2,29 2,26 17 16 (o] 1
SAPR11 30,63 31,04 1,34% 7% 7,78%  10,22% 6,8 7.0 7.6 4,8 4,5 4,4 6,4% 5,5% 5,3% 1,99 1,97 2,09 10 2 6 2
ISAE4 23,63 2574 Il8,93% 2|b7% 5,54% 2,*% 8,4 10,4 12,4 8,2 88 7.6 9,3% 8,0% 6,7% 2,74 3,41 3,68 15 g 7 5

Fontes: Bloomberg Elaboragdo: MBA
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Monte Bravo Cotacdo (R$) Performance Prego / Lucro Valor da empresa/ EBITDA Dividend Yield
Posicdio Target Target Upside | Semana Més 2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E | 2024 2025E 2026E
Mineracéo e Siderurgia

Divida liquida/ EBITDA Bloomberg
2024 2025E 2026E|Cobertura Compra Manter Vender

10,2% 8,3% 8,1% 0,83 0,89 (o]
CSNA3 N 12,50 9,07 10,43 NA 22,0 231 4,9 4,5 4,4 |10,6% 3,4% 4,0% 3,25 3,29 3,57 15 (o] 10 5
GGBR4 C 23,5 | 1577 22,12 6,1 7.2 2 B 3,9 3,6 55% 4,5% 4,6% 0,40 0,68 0,64 18 113 5 (o]
UsIM5 N 8,50 5,51 7,27 34,0 8,3 6,0 6,4 4,1 3,6 59% 1,7% 4,4% 0,38 0,14 0,11 16 3 11 2
CMIN3 Vv o8 4,9 4,9 3 9,0% 7.2% 5,1% -0,59 -0,13 0,79 15 1 8 6
CBAV3 4,9 3,9 3,7 0,7% 2,6% 3,0% 1,94 1,66 1

Papel e Celulose

SuUzZB3 S 6,4 5,7 5,0 2,1% 3.7% 3,4% 3,04 2,63 2,06 18 16
KLBN11 19,59 26,16 12,8 14,7 10,5 7.9 6,9 6,4 6,1% 5,8% 6,0% 4,13 3,38 2,94 16 9

35% 1,3%
6,2% 8,3%

3,21 3,07
2,03 1,94

0,1% 0,3% 1,04 0,55
FLRY3 12,55 14,70 10,9 10,3 9,1 5,0 4,7 4,4 4,5% 6,5% 8,2% 175 1,56 1,52 11 5 4 2
RDOR3 C 37,0 3 Al 6 9,7 8,4 22 1,2%  1,5% 0,80 0,55

ds e Distribuicdo

PETR4 C 43,50 32,02 43,56 53 3,9 4,6 2,9 3,2 3,1 21,3% 13,7% 12,6% 1,13 1,36 1,34 13 11 2 [¢]
VBBR3 6,0 6,6 6,4 77% 58% 5.8% 1,34 2,50 2,07 17 jiS] 4 (o]
UGPA3 5,2 5.0 4,7 3,9% 3,9% 5,3% 1,46 1,38 1,16 17 6 9 2
BRAV3 6,7 41 3,6 0,3% 1.8% 7.5% 2,48 1,75 1,79 12 9 2 1
PRIO3 C 55,00 3 6,0 5,6 4,0 1,0% 3,5% 18,1% 1,41 1,09 0,33 16 13 3 [¢]
RAIZ4 4,1 4,7 4,2 7.2% 1,9% 2,6% 1,98 2,02 2,00 13 11 2 (o]
BRKMS5 8,9 8,5 6,4 0,8% 0,0% 0,5% 6,12 579 4,42 12 4 7 1
CSAN3 4,1 4,3 819 4,1% 2,8% 3,9% 3,05 3,14 2,88 11 8 8 [¢]
Agro e Proteinas
SLCE3 18,99 22,62 12,6 10,9 8,4 8,1 6,0 51 52% 3,0% 5,1% 1,55 1,50 1,66 14 6 8 [¢]
SMTO3 20,34 31,73 5,9 9,7 7.4 4,0 4,1 3,8 58% 69% 6,9% 0,81 1,06 0,85 12 8 4 (o]
BRFS3 N 25,001 20,78 26,50 8,4 12,1 13,8 4,3 4,7 4,9 4,1% 4,1% 3,9% 0,84 1,21 0,42 11 2 8 1
JBSS3 © 44,5 | 3890 51,71 8,6 6,8 239 4,9 5.0 54 6,8% 7.5% 6,8% 2,16 2,21 2,23 20 18 2 (o]
MRFG3 N 8,1 7.3 7.4 |12,6% 3,6% 3,1% 3,06 3,28 3,39 14 6 8 [¢]
BEEF3 N 6,6 4,4 4,4 2,3% 0,7% 2,0% 3,48 3,36 2 1

Infra e Aluguel de Carros

RENT3 C 60,00 41,84 50,81 24,9 13,4 10,0 6,8 57 54 3,3% 3,8% 4,6% 2,87 2,70 2,61 18 16 2 [¢]
MOoVI3 7,06 7:28) 10,2 12,2 7.0 4,2 &3 37 2,3% 3,1% 3,4% 3,34 cHlk) 3,54 16 8 8 (o]
SIMH3 4,88 8,53 19,7 9,5 4,2 5,0 4,2 3,7 1,5% 0,5% 6,4% 3,72 3,29 2,04 10 8 2 [¢]
VAMO3 4,54 8,26 6,9 7.7 6,3 4,9 4,3 3,7 54% 2,6% 4,3% 3,27 3,28 3,11 14 9 4 1
JSLG3 6,69 12,27 7,4 7,4 4,6 4,6 4,0 3,6 1.8% 2,7% 6,4% 3,16 2,83 2,48 10 9 1 [¢]
RAIL3 18,22 25,46 15,2 15:5 11,1 7.2 6,1 5Hs) 0,7% 2,2% 4,6% 2,17 2,04 2,09 15 11 4 (o]
GOLL4 0,97 1,05 NA NA NA 8,2 57 4,9 0,0% 0,0% #VALOR!| 7,28 6,34 5,98 6 (0] 2 4
AZUL4 5,7/ 4,7 4,4 0,0% 0,0% 8,8% 5,65 5,42 4,85 12 1 10 1
ECOR3 5,2 4,5 4,4 2,4% 4,9% 4,2% 3,50 3,85 4,26 13 9 3 1
Bens de Capital
‘ WEGE3 22,1 19,3 16,8 1,6% 1,8% 2,2%
| EMBR3 11,9 11,6 96 |01% 1,7%  2,0%
Telecom e Tech
TOTS3 41,58 38,14 33,9 26,9 216 19,8 16,3 13,9 1,1% 1,6% 1,8% -0,52 -0,65 -1,01 12 6 6 [¢]
LWSA3 3,69 5,78 18,1 13,8 11,0 6,2 5,2 4,4 1,4% 0,4% 2,1% -1,66 -1,35 -1,48 11 5 6 (o]
TIMS3 C 19,50 19,80 21,08 |6,45% 15,3 12,4 10,7 4,6 4,4 4,1 6,8% 8,3% 9,0% 0,84 0,74 0,62 13 3 [¢]
VIVT3 © 60,0 | 27,81 30,29 l]8,90% 16,5 10,4 8,4 4,5 4,2 3.9 6,0% 86% 10,3% | 0,54 0,36 0,29 15 Zl (0]

Fontes: Bloomberg Elaborag¢do: MBA
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Precos de ativos selecionados

Cotagéo Variag&o?
Cotacdo Variagdo? -
- 16-mai-25 Semana Més 2025 12 meses
16-mai-25 semana Mas 2025 12 meses
Cesta de moedas/ US$ 101,09 0.8% 1,6% -6,8% -3,2%
Tesouro EUA 2 anos 4,00 11 40 -24 79
o Yuan/ US$ 7.21 -0.3% -0,8% -1,2% -0,1%
X Tesouro EUA 10 anos 4,48 10 32 -9 10 0w
TR o} g o
= IR IS - (S 12,15 o o o 180 _g Yen/Us$ 145,70 0.2% 1.8% 7.3% 6,2%
2 Juros Futuros - jan/31 13,76 26 -2 -169 221 = Euro/Us$ 112 “0.8% -1.5% 7.8% 2.7%
[0} = .
o NTN-B 2026 914 14 9 113 300 R$/US$ 5.67 0.2% 0,1% 8,3% 10.3%
NTN-B 2050 713 s 16 33 %6 Peso Mex./ US$ 19,47 0,1% -0,7% -6,5% 16.7%
Peso Chil ./ US$ 942,78 0.6% -0.6% -5.2% 4,2%
MSCI Mundo 881 4,0% 5,6% A4,7% 10,9%
N Petréleo (WTI) G255 2,4% 7.4% -12,9% -21,1%
Shanghai CS1 300 3.889 1,1% 3,1% -1.2% 6,8% 8
@ Nikkei 37.754 0,7% 4,7% -5,4% -3,0% L:‘ Cobre 455,6 -1.2% -0.1% 13,1% -6.9%
jE EURO Stoxx 5.428 2,2% 5,2% 10,9% 7,0% o BITCOIN 103.712.3 0.5% 9.7% 10,7% 58,9%
=
>U S&P 500 5.058 5,3% 7.0% 1,3% 12,2% ﬁ Minério de ferro 100,6 2,4% 0.8% -2,9% -12,8%
o
5 NAsDAQ 19.211 7.2% 10,1% -0,5% 14,7% & Ouro 3.203,7 -3.6% -2,6% 22,1% 34,8%
ﬁ MSCI Emergentes 1.172 3,0% 5,4% 9,0% 8,1% '8 Volat. S&P (VIX) 17.2 -21.3% -30.2% -0,6% 38.8%
o 1IBOV 139.187 2,0% 3,1% 15.7% 8,7% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 96,7 -3.7% -14,0% -2,1% 3,1%
IFIX 3.439 0,9% 0,8% 10,4% 2,0% 8 ETF A¢des BR em US$ (EWZ) 28,0 1.6% 3,6% 24,4% -11,5%
S&P 500 Futuro 5.840 0,0% 0,0% 0,0% 7,4% Frete maritimo 1.388,0 6,9% 0,1% 39,2% -26,5%
ntam a variagdo em pontos-b (p.b.), esta é a formc mercado

da abertc (2) Ativos de renda fixa apr
e ariagoes
Osde

ou0,0001em

to-base ¢ igual a 0,0

Agenda da semana

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
18/5/2025 23:00 CH Vendas no varejo A/A Apr 5.9% 5.9%
18/5/2025 23:00 CH Producido industrial A/A Apr 5.9% 7.7%
18/5/2025 23:00 CH Ativos fixos ex rurais acum/ano A/A Apr 4.3% 4.2%
18/5/2025 23:00 CH Taxa de desempregados pesquisados Apr 5.3% 5.2%
19/5/2025 6:00 EC CPIA/A AprF 2.2%
19/5/2025 6:00 EC Nicleo CPI A/ A AprF 2.7%
19/5/2025 9:00 BZ IBC-BR M/M Mar 0.44%
19/5/2025 9:00 BZ IBC-BR A/A Mar 4.1%
19/5/2025 22:00 CH Taxa prime empréstimos 1A 20-mai 3,00% 3.1%
19/5/2025 22:00 CH Taxa prime empréstimos 5A 20-mai 3.5% 3.6%
22/5/2025 5:00 EC PMI Industrial May P 49
22/5/2025 9:30 us Noves pedidos seguro-desemprego 17 -mai
22/5/2025 10:45 uUs PMI Industrial May P 50.2
22/5/2025 10:45 uUs PMI Servicos May P 50.8
22/5/2025 10:45 us PMI Composto May P 50.6
22/5/2025 11:00 us Vendas de casas existentes Apr 4.10m 4.02m
22/5/2025 11:00 us Vendas casas existentes M/M Apr 2,00% -5.9%
23/5/2025 8:00 BZ IPC-S IPC FGV 22-mai 0.49%
23/5/2025 11:00 us Vendas de casas novas Apr 685k 724k

23/5/2025 11:00 us Vendas casas novas M/M Apr -5.4% 7.4%
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DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado pela drea de Andlise da Monte Bravo Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A (Monte Bravo), em
conformidade com todas as exigéncias da Resolugdo CVM 20/2021. Seu propdsito € fornecer informagdes destinadas a auxiliar o investidor
na tomada de suas préprias decisdes de investimento, ndo constituindo qualquer oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer
produto. A Monte Bravo ndo assume responsabilidade por decisées tomadas pelo cliente com base neste relatério. A rentabilidade de
produtos financeiros pode variar, e seu prego ou valor pode flutuar em curtos periodos. Desempenhos passados ndo garantem resultados
futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. As informagdes neste material séo baseadas em simulagdes, e os resultados reais
podem diferir significativamente. A Monte Bravo isenta-se de responsabilidade por prejuizos diretos ou indiretos decorrentes do uso deste
relatdrio ou seu conteddo.

Os produtos apresentados podem ndo ser adequados para todos os tipos de clientes. Antes de tomar decisoes, os clientes devem realizar o
processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para seu perfil de investidor. Cada investidor deve tomar
decisbes de investimento independentes apds analisar cuidadosamente os riscos, taxas e comissdes envolvidas.

Os analistas responsdveis por este relatério declaram que as recomendacdes refletem exclusivamente suas andlises e opinides pessoais,
produzidas de forma independente em relagdo a Monte Bravo. Essas recomendagdes estdo sujeitas a modificagdes sem aviso prévio devido a
alteragdes nas condi¢des de mercado, e a remuneracdo dos analistas € indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e
operacdes financeiras realizadas pela Monte Bravo. A empresa pode realizar negécios com empresas mencionadas nos relatérios de pesquisa,
o que implica a possibilidade de conflito de interesses que poderia afetar a objetividade do relatério. Os investidores devem considerar este
relatério como um dos fatores na tomada de decisdo de investimento.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, total ou parcialmente, para qualquer pessoa ou propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da Monte Bravo. A Monte Bravo ndo aceita responsabilidade por acdes de terceiros relacionadas a este relatdrio.

O SAC é o servico de atendimento ao cliente, e o telefone de contato € 0800 715 8057. Caso o cliente ndo esteja satisfeito com a solugdo
apresentada para seu problema, a Ouvidoria da Monte Bravo deve ser acionada.
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