montebravo

Corretora

O IPCA de abril registrou alta de 0,43%, ficando em linha com a nossa IPCA e Componentes

expectativa e do consenso do mercado. (var % acumullada 12 meses)

Os nticleos da inflagdo seguem em patamar elevado. No entanto, o destaque 25.0%

ficou para a forte alta do nicleo de bens, que estd sendo impactado pelo —Pea - " Produtos Industriais
repasse de cambio e a pressdo da mudanga de colegdo na parte de vestudrio. 200%

O resultado do IPCA indica que o cendrio de inflagdo segue exigindo cautela,
pois ainda existem fatores de pressdo, como o repasse da depreciagcdo do
cdmbio e o mercado de trabalho aquecido. 10.0%

15.0%

Apesar da inflagdo corrente elevada, avaliamos que o Banco Central encerrou o
ciclo de alta dos juros nesta quarta-feira (07), com a taxa Selic em 14,75% ao
ano. As mengdes a incerteza elevada, ao estdgio avangado do ciclo de alta dos
juros, as defasagens, & necessidade de cautela ao patamar contracionista dos
juros por um periodo prolongado sancionam nossa expectativa de que o ciclo de -5.0%
aperto esteja encerrado.
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A dindmica do cendrio de inflagdo demandard a permanéncia da taxa Selic no
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patamar atual por um periodo prolongado. Isso deve levar o Banco Central a ° n n " n A R0 R
promover o inicio do ciclo de cortes de juros a partir de janeiro de 2026, levando
ataxa Selic para 11,00% a.a. ao final do ciclo. -
P Fonte: IBGE. Elaboragdo: Monte Bravo.
Em abril, as principais fontes de pressdo foram o regjuste de remédios, o
impacto do cdmbio em eletroeletrénicos e utensilios domésticos. Houve também
reajuste de precos de servigos de correios, TV por assinatura e telefonia. Por IPCA Nucleos: Média dos Nicleos
- . . - V] : i a
outro Icgio, a deflagdo fde passagens oéreas, gasoling, diesel e etanol foram as (dados anualizados)
principais fontes de alivio do indice.
14%
Os nucleos ficaram dentro do esperado. Destacamos, no entanto, a aceleragdo 5%
do nucleo de bens em termos anuais. 2%
n%
Os nucleos registraram alta de 0,50% em abril, ficando estdvel em relagdo a 10%
margo. No acumulado de 12 meses, a variagdo passou de 5,0% em margo para % 8.4%
5,2% em abril — essa dindmica mantém os nicleos em um nivel desconfortdvel. 8%
7%
O nlcleo de bens teve forte acelera¢gdo na margem, passando de 0,40% em % 5.9%
marco para 0,72% em abril. No acumulado de 12 meses, 0 mesmo subiu de % 53%
3,0% em marco para 3,6% em marco. “
3%
Os servigos ficaram menos pressionados devido & deflagéo de passagens %
aéreas. No entanto, o nuicleo de servigos, excluindo passagens aéreas, registrou "
alta de 0,61% em abril, com destaque para alimentagdo fora do domicilio e P ytgyumeupsesesrrroesenraeg g RNRNNNNNARER LN AN
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manuten¢do de automével. Em termos anuais, o nlcleo de servicos seguiu 53R38k2R3852R852R853R85k2R85525k2R855R555R8585R38¢5¢%
acelerando, passando de 6,4% em margo para 6,7% em abril. O patamar segue
preocupante, considerando a inércia do grupo. MoM MMEM — vim
. . o . . -
Para maio, projetamos uma al’ta. de 0,40% no IPCA devido ao impacto da Fonte: IBGE. Elaboracdo: Monte Bravo.
bandeira amarela de energia elétrica.
A projecdo para o IPCA de 2025 foi revista de 6,0% para 5,8%. Essa reviséo
acontece por conta da expectativa de queda do prego das commodities em
reais e a revisdo da trajetéria da taxa de cambio, que resultou em um cdmbio
médio mais apreciado ao longo desse ano.
IPCA Niicleos : Bens Industriais subjacentes IPCA Nucleos : Servigos subjacentes
(dados anualizados) (dados anualizados)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: Monte Bravo. Fonte: IBGE. Elaborag&o: Monte Bravo.
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