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Destaques na abertura do mercado

Uma série de noticias conflitantes limitaram os ganhos do mercado na quinta-
feira (30). Na noite de quarta-feira (29), o Tribunal de Comércio Internacional
suspendeu a maior parte das tarifas impostas pelo presidente Donald Trump,
mas, na tarde de quinta, a concessdo de uma liminar permitiu que as taxas
permanegam em vigor até a préxima semana.

A noticia adiciona uma nova incerteza a um mercado j& instdvel, pressionado
por preocupagdes macroecondmicas ligadas s tarifas e pelo receio de que a
reconfiguragdo da politica comercial dos EUA possa provocar uma recessdo.

O indice de despesas com consumo pessoal (PCE) de abril, com divulgacdo
marcada para as 9h30 desta sexta-feira (30), deve mostrar que a inflagdo
permanece acima de 2%, mesmo sem um efeito significativo das tarifas.

Economistas projetam alta de 0,10% na comparagdo mensal e de 2,20% na
anual. Para o nicleo do PCE, que exclui os precos de alimentos e energia, a
expectativa é de alta de 0,10% no més e 2,60% em doze meses.

As taxas das Treasuries norte-americanas permaneceram estdveis. O juro do
titulo de 30 anos subiu para 4,93%. A taxa de juros do papel de 10 anos estd
em 4,43%, enquanto o titulo de 2 anos também teve pouca variagdo, a 3,94%.

O indice do ddlar (DXY), que mede o desempenho da moeda americana frente
a uma cesta de outras seis moedas, avangava 0,30%, para 99,56. Os pregos do
ouro caem 0,60% com o ouro & vista cotado a US$ 3.295,99 por onga.

Os pregos do petréleo caminham para a segunda queda semanal consecutiva
nesta sexta, pressionados pelas expectativas de um novo aumento na produgdo
por parte da Opep+ em julho. Os contratos futuros do Brent sobem 0,40% nesta
manhd, a US$ 64,40 por barril.

Os mercados asidticos recuaram majoritariamente nesta sexta-feira. A
desaceleragdo da economia dos EUA, os temores inflaciondrios e as incertezas
decorrentes das decisdes judiciais sobre as tarifas “reciprocas” de Trump
afetaram o sentimento dos investidores.

As bolsas europeias avancam de forma generalizada, apesar da reimposi¢do
das tarifas pelos tribunais. Enquanto isso, os futuros de agdes nos EUA recuam
diante da expectativa por novas noticias comerciais e dados de inflagdo.

Ontem, por aqui o Ibovespa fechou em queda de 0,47%, aos 138.888 pontos. O
ddlar fechou em alta de 0,89%, cotado a R$ 5,6951.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O crescimento do PIB real no 1° trimestre de 2025 foi revisado de -0,3%
para -0,2% (taxa anualizada), mas os detalhes da revisdo indicam uma
desacelera¢do na demanda interna. O crescimento das vendas finais
domésticas foi revisado para baixo, refletindo redugdes nas estimativas de
consumo das familias, investimentos em habitagdo e em estruturas. Por outro
lado, houve revisbes positivas nos investimentos em equipamentos, em
propriedade intelectual e nos gastos do governo, o que ajudou a atenuar
parcialmente o impacto negativo.

A contribui¢@o dos estoques para o PIB foi revista para cima, enquanto o setor
externo teve revisdo negativa devido ao forte aumento das importagdes.
Apesar da leve melhora no nimero geral, o resultado do PIB cinda é
considerado distorcido por fatores pontuais, especialmente a antecipagdo de
importagdes em resposta & elevagdo de tarifas.

Brasil: O resultado primdrio do governo central em abril foi de superdvit de R$
17,8 bilhdes, acima das expectativas devido ao pagamento menor que o
previsto do 13° saldrio dos beneficios previdencidrios, que deve se concentrar
em maio. Em 12 meses, o déficit acumulado foi de R$ 2,3 bilhdes (0,0% do PIB),
com expectativa de deterioracdo no 2° semestre por conta do pagamento de
precatérios em julho, o que deve levar o déficit a cerca de 0,5% do PIB.

Do lado das receitas, houve crescimento real impulsionado pela arrecadagdo e
das contribui¢des para a previdéncia, refletindo a resiliéncia da economia. Nas
despesas, houve alta de 2,5% em termos anuais, com destaque para o avango
de gastos discriciondrios e beneficios sociais, enquanto os gastos com pessoal
recuaram, mas devem subir com os reajustes salariais para 2025. Ajustado
pelo ciclo econémico e itens extraordindrios, o déficit estrutural é estimado em
0,7% do PIB potencial, podendo chegar a 1,2% até o fim do ano.

Brasil: A taxa de desemprego caiu para 6,6% em abril, abaixo do esperado
pelo mercado. Com ajuste sazonal, a taxa recuou para 6,3%, puxada pelo
crescimento da populagdo ocupada e da forca de trabalho. Destaca-se a
melhora na qualidade do emprego: houve avango nas vagas formais apds 5
divulgagdes dominadas por ocupagdes informais, fazendo com que a taxa de
informalidade recuasse para 37,9% — o menor nivel desde antes da pandemia.

Os rendimentos médios reais mostraram estabilidade na margem, mas seguem
em trajetdria de crescimento em 12 meses, com altas de 3,3%, e ganhos ainda
mais expressivos de 8,1% em relacéo ao periodo pré-pandemia. Esses dados
reforcam a resiliéncia do mercado de trabalho, com melhora tanto na
quantidade quanto na qualidade dos postos de trabalho.

Cotagio Variagio® Cotagiio Variagio?

30-mai-25 dia Més 2025 12 meses 30-mai-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 394 0 34 -30 -104 Cesta de moedas/ US$ 99,59 0,3% 0,1% 8,2% 4,8%

_E Tesouro EUA 10 anos 443 0 26 15 A3 Yuan/ US$ 7.20 0,1% 1,0% 1,4% 0,7%
E Juros Futuros - jan/26 14,74 . & — L § Yen/ US$ 143,91 0,2% 0.6% 8,5% £.4%
£ Juros Futuros - jan/31 13,65 -3 13 -180 m @ EurolUss 1,13 0,4% 0,0% 9,4% 4,3%
X NTN-B 2026 8,26 3 80 25 202 = RS/ US$ 5,67 0,4% 0,1% 8,3% 8,9%
NTN.-B 2050 7,06 0 23 40 85 Peso Mex./ US$ 19,32 0,3% A,5% 6,4% 13,8%
MSCI Mundo 880 0,4% 5,6% 4,6% 12,3% Peso Chil./ US$ 935,30 0,6% 1,4% 6,0% 2,6%
Shanghai CSI 300 3.840 0,5% 1,8% 2,4% 6,4% o Petréleo (WTI) 61,3 0,7% 5,4% 14,5% 23,2%

T Nikkel 37.965 1,2% 5,3% 4,8% 2,3% ‘g Cobre 68,2 0,1% 27% 16,3% 4,0%
& EURO Stoxx 5.398 0,5% 4,6% 10,3% 7,3% O BITCOIN 105.405,7 0,7% 11,4% 12,5% 54,5%
S sap00 5.912 0,4% 6,2% 0,5% 12,3% = Minério de ferro 99,2 0,1% 0,6% 4,3% 15,9%
S NASDAQ 19.176 0,4% 9,9% 0,7% 13,3% 2 Ouro 3.299,1 0,6% 0,3% 25.7% 39.7%
é MSCI Emergentes 1.170 0,5% 5,2% 8,8% 9,1% T Volat. S&P (VIX) 19,3 0,6% 21,9% 1,2% 49,3%
IBOV 138.534 0,3% 2,6% 15,2% 12,9% E Volat. Tesouro EUA {MOVE) 92,7 0,6% A7,6% 6,2% 0,8%

IFIX 3.446 0,1% 1,0% 10,6% 2,2% S ETF Agbes BR em US$ (EWZ) 27,7 0,0% 2,4% 23,1% 7,3%

S&P 500 Futuro 5912 0,2% 5,8% 1,3% 6,3% Frete maritimo 1.353,0 3,8% 2,4% 35,1% 24,4%
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Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:00 BZ PIBT/T 1Q 1.5% 0.2% 8:00 BZ IGP-M M/M May -0.35% -0.49% 0.24%
9:00 B2 BIBR/A i BA% 5.6% 8:00 BZ IGP-M A/A May 7.2%  7.02%  8.5%
9:30 US PCEM/M Apr 0.1% 0,00% .
9:30 US PCE A/A Apr 2.2% 2.3% 9:00 Bz Taxa de desemprego nacional Apr 6.9% 6.6% 7,00%
9:30 US Nucleo PCE M/M Apr 0.1% 0.0% 9:30 US PIB anualizado T/T 1Q S -0.3% -0.2% -0.3%
9:30 US Nucleo PCEA/A Apr 2.5% 2.6% 9:30 US Novos pedidos seguro-desemprego 24/mai 230k 240k 227k
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