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Destaques na abertura do mercado

Na noite de quarta-feira (28), a Corte de Comércio Internacional dos EUA
decidiu que Donald Trump excedeu sua autoridade ao impor as tarifas
“reciprocas”. O tribunal determinou a anulagdo das ordens tarifdrias
contestadas.

A administrag@o Trump jé recorreu & Corte de Apelagdes do Circuito Federal
dos EUA. Segundo o Goldman Sachs, a Casa Branca deve encontrar formas de
contornar a decis@o judicial que derrubou as tarifas reciprocas. A instituicdo
também apontou que, embora seja provavel que o governo tente reimpor parte
das tarifas, é improvavel que consiga fazer isso para todos os paises afetados
no “Dia da Libertagdo”.

As taxas dos titulos do Tesouro dos EUA operam em leve alta. A taxa dos papéis
de 30 anos subiu quase 5 pontos base, para 5,00%. A taxa dos titulos de 10
anos avangou 5 p.b., para 4,54%. A taxa dos titulos de 2 anos subiu 4 p.b. e
atingiu 4,04%.

O indice do délar dos EUA (DXY) — que mede o desempenho da moeda frente
a uma cesta de outras moedas desenvolvidas — avangou 0,20% apds a decisdo
judicial contrdria &s tarifas do ex-presidente Trump.

O ouro recuou para a minima em mais de uma semana, com o ouro & vista
caindo 0,30% e cotado a US$ 3.281,19 por onga.

Os pregos do petréleo subiram, com os contratos futuros do Brent avangando
1,50%, para US$ 65,84 o barril.

Os mercados asidticos fecharam majoritariamente em alta. As bolsas
europeias abriram em alta, acompanhando os futuros dos EUA, impulsionadas
pela decisdo judicial contra as tarifas e pelos fortes resultados da Nvidia. As
agdes da fabricante de chips subirom mais de 5,00% no after-market. A
empresa superou as expectativas de receita e lucro no primeiro trimestre, com
sua divisdo de data centers registrando crescimento anual de 73,00%.

Ontem, o Ibovespa encerrou em queda de 0,47%, aos 138.888 pontos. O ddlar
comercial fechou em alta de 0,89%, a R$ 5,695, enquanto os juros futuros
subiram ao longo de toda a curva devido ao aumento do risco fiscal.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: Apés deciséo do Tribunal de Comércio Internacional dos EUA, o
presidente Donald Trump enfrenta um revés significativo em sua politica
tarifdria. A corte considerou que Trump excedeu sua autoridade ao usar a Lei
de Poderes Econdmicos de Emergéncia Internacional (IEEPA) para impor
tarifas amplas sobre diversos paises. A decisdo determinou a suspensdo
permanente da maioria dessas tarifas e proibiu futuras modificagdes,
concedendo ao governo 10 dias para formalizar o fim das medidas. A Casa
Branca recorreu imediatamente da decisdo.

Apesar do impacto, o governo ainda possui alternativas para manter sua
estratégia comercial. Embora a decisdo bloqueie tarifas gerais e adicionais
aplicadas a paises como China, Canadd e México, tarifas setoriais — como as
tarifas sobre ago, aluminio e automdéveis — permanecem vdlidas.

As opcdes legais disponiveis ao governo sdo 2 leis, que possuem 3 secbes que
poderdo ser acionadas. A Se¢do 122 da Lei de Comércio de 1974 permite
tarifas de até 15% sem necessidade de investigagdo formal, embora por tempo
limitado. Outras alternativas incluem as Se¢des 301 e 338 da Lei de Comércio
de 1930, que permitem investigacdes e imposi¢do de tarifas mais especificas. A
administragdo Trump, portanto, pode buscar novas formas legais para manter
ou reestabelecer parte de sua politica tariféria.

Brasil: Em abril de 2025, a economia registrou criagéo liquida de 257,5 mil
postos formais, superando amplamente as proje¢des do mercado, que eram de
abertura de 170 mil vagas. Com ajuste sazonal, as admissdes cresceram 2,4% e
os desligamentos cairam 1,0%, resultando em um saldo de 176 mil vagas —
desempenho superior ao de margo, embora ligeiramente abaixo de abril de
2024. Todos os grandes setores geraram empregos, com destaque para a
agropecudria, que foi o Unico a superar o resultado do primeiro quadrimestre de
2024, impulsionada pela perspectiva de safra recorde.

Apesar dos juros elevados, industria e construgdo civil mostraram resiliéncia na
geracdo de empregos, enquanto os servicos e comércio recuaram. A
construgdo civil tem sido favorecida por obras publicas, expans@o do programa
Minha Casa, Minha Vida e aumento dos investimentos do BNDES no programa
Nova Industria Brasil. Quanto aos saldrios, as médias reais de admissdo e
desligamento seguem em alta, mas a proporgdo de reajustes acima da inflagdo
caiu para 67,7% em abril, frente a 79,1% em margo. A amostra, no entanto, foi
reduzida, o que pode implicar revisdes futuras. O ritmo de geragéo de vagas até
abril indica que a economia devera registrar abertura liquida de 1,5 milhdo de
empregos formais em 2025.

Cotagio Variagio® Cotagiio Variagio?

29-mai-25 dia Més 2025 12 meses 29-mai-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 403 4 43 21 92 Cesta de moedas/ US$ 99,97 0,1% 0,5% 7,9% 4,4%

_E Tesouro EUA 10 anos 454 6 38 -3 7 Yuan/ US$ 7.19 0,1% A,1% 1,5% 0,8%
E Juros Futuros - jan/26 14,73 - x/ =L —y § Yen/ US$ 145,19 0,2% 1,5% 1.6% T1,5%
£ Juros Futuros - jan/31 13,68 7 -10 A 196 @ EurolUss 113 0,1% 0,4% 9,0% 3,9%
O NTN-B 2026 8,23 4 83 2 207 = R$/USS 5,69 0,8% 0,3% 7,9% 10,3%
NTN.-B 2050 7,06 4 23 40 88 Peso Mex./ US$ 19,39 0,6% A,2% 6,1% 15,4%
MSCI Mundo 876 0,5% 5,1% 4,2% 10,6% Peso Chil./ US$ 941,00 0,4% 0,8% 5,4% 4,9%
Shanghai CSI 300 3.859 0,6% 2,3% 1,9% 6,1% o Petréleo (WTI) 62,8 1,5% 7,8% 12,5% 19,2%

E Nikkei 38.433 1,9% 6.,6% 3.7% -1,2% ‘E Cobre 713 1,5% 3,3% 17,0% 1,4%
& EURO Stoxx 5419 0,8% 5,0% 10,7% 7,1% O BITCOIN 108.500,1 1,1% 14,7% 15,8% 55,9%
£ S&P500 5.889 0,6% 5,1% 0,1% 1,0% = Minério de ferro 99,1 0,1% 0,7% 4,4% 15,8%
S NASDAQ 19.101 0,5% 9,5% 1,1% 12,2% 3 ouro 3.207,9 0,0% 0,0% 25,3% 39,9%
é MSCI Emergentes 1.164 0,0% 4,6% 8.2% 7,0% T Volat. S&P (VIX) 18,5 4,2% 25,1% 6,6% 49,6%
IBOV 138.888 0,5% 2,8% 15,5% 12,2% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 93,2 4,8% A7,1% 5,1% 3,9%

IFIX 3.443 0,1% 0,9% 10,5% 2,4% S ETF Agbes BR em USS (EWZ) 27,7 1,1% 2,4% 23,0% 8,9%

S&P 500 Futuro 5.983 1,4% 7.1% 0,1% 7,6% Frete maritimo 1.303,0 0,5% 6,0% 30,7% 21,0%
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Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
8:00 Bz IGP-M M/M May -0.35% 0.24% 15:00 US Ata da reunido do FOMC 7-mai
8:00 Bz IGP-M A/A May 7.2% 8.5%
9:00 Bz Taxa de desemprego nacional Apr 6.9% 7,00%
9:30 US PIB anualizado T/T 1QS -0.3% -0.3%
9:30 US Novos pedidos seguro-desem 24-mai 230k 227k

A Monte Bravo Corretora de Valores Mobilidrios S.A.



https://montebravo.com.br/

	Slide 1

