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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais operam em modo de cautela antes da divulgagdo da ata
do Fed. Enquanto isso, incertezas ligadas & guerra comercial e ao orgamento
dos EUA persistem.

A ata da reunido de maio do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC, na
sigla em inglés) serd divulgada nesta quarta-feira (28) as 15h (hordrio de
Brasilia). Os mercados buscardo pistas sobre como os formuladores de politica
monetdria do estdo avaliando o cendrio atual de maior incerteza
macroecondmica.

Os juros dos titulos do Tesouro dos EUA subiram levemente hoje. A taxa de juros
dos papéis de 30 anos avangou para 4,47%. Os titulos de 10 anos estdo em
4,47% e os de 2 anos atingiram 3,96%.

O délar permanece estavel frente as demais moedas, com o indice DXY subindo
para 99,50 pontos.

O ouro avangou nesta quarta, com o ouro & vista registrando alta de 0,60%,
cotado a US$ 3.320,58 por onga.

Os precgos do petréleo mantiveram-se estdveis hoje apds os EUA proibirem a
Chevron de exportar petréleo bruto da Venezuela, mas uma decisdo esperada
da Opep+ ainda nesta semana, no sentido de aumentar a produgdo em julho,
limitou os ganhos. Os contratos futuros do Brent subiram 6 centavos, ou 0,10%,
para US$ 64,15 por barril.

Os mercados asidticos fecharam com desempenho misto na quarta-feira. O
indice Nikkei 225 do Japdo ficou estével, o sul-coreano Kospi subiu 1,25%, o
Hang Seng de Hong Kong recuou 0,55% e o CSI 300 da China continental
encerrou o pregdo sem variagdo.

Os mercados europeus operam em leve alta, enquanto os futuros das agdes
americanas recuam levemente nesta manhd.

Os resultados da Nvidia serdo divulgados apés o fechamento do mercado. Os
analistas estardo atentos ao impacto das restrigdes impostas pela China sobre a
fabricante de chips de inteligéncia artificial, que segue registrando forte
demanda por seus processadores grdficos.

Ontem (27), por aqui o lbovespa fechou em alta de +1,50%, aos 140.140
pontos. O ddlar comercial fechou em queda de 0,50%, valendo R$ 5,6500,
enquanto os juros recuaram ao longo de toda a curva.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O indice de confianca do consumidor subiu para 98,0 pontos em maio,
superando o resultado anterior e as expectativas do mercado. Esse avango
refletiu  tanto a melhora das expectativas futuras, que subiram
significativamente, quanto a avaliagdo da situagdo atual. Apesar da melhora
nas condigdes de negdcios, a percepgdo sobre o mercado de trabalho foi mista:
aumentou o nimero de consumidores que acham dificil conseguir emprego, mas
também cresceu levemente a parcela que vé vagas disponiveis. Além disso, as
intengcdes de consumo aumentaram em vdrias categorias, como imdveis,
veiculos, eletrodomésticos e viagens.

EUA: Os pedidos de bens durdveis cairam 6,3% em abril, menos do que o
esperado (-7,8%), apés uma alta de 7,6% em margo, com destaque para a
queda de 51,5% nas encomendas de aeronaves comerciais. O ndcleo dos
pedidos, que exclui defesa e aeronaves, recuou 1,3%, indicando menor
investimento futuro, enquanto as remessas desses bens — que impactam o PIB
— cairam 0,1%. Embora os investimentos em equipamentos tenham crescido
22,5% no primeiro trimestre, impulsionados por antecipagdes frente s tarifas,
os dados de abril revelam que, diante da elevada incerteza, as empresas
mostram pouca disposi¢dio para expandir no longo prazo, preocupadas com os
efeitos das tarifas sobre a demanda e suas margens.

Brasil: O IPCA-15 de maio subiu 0,36%, abaixo das expectativas do mercado e
da nossa projecdo, que eram 0,45% e 0,48%, respectivamente. O
comportamento da inflagdo foi benigno, com surpresas positivas tanto no indice
cheio quanto nos nucleos de inflag&o. Isso reforga a expectativa de manutengéo
da taxa Selic em 14,75% a.a. na préxima reunido do Copom, com tendéncia de
estabilidade por um periodo prolongado.

A surpresa positiva veio das deflagdes em eletrodomésticos e passagens
aéreas, além da menor pressdo dos segmentos de servigos e alimentos. Os
nucleos de inflagdo desaceleraram, com destaque para o nucleo de servigos,
que vinha pressionado desde o inicio do ano. O nucleo de bens também perdeu
forga, refletindo repasse mais contido da depreciagdo cambial. Os alimentos
mostraram melhora, com queda em itens como arroz e tubérculos.

Os nucleos subiram 0,40% em maio, abaixo do esperado, e acumulam alta de
5,1% em 12 meses. O nucleo de bens desacelerou na margem, enquanto os
servigos foram beneficiados pela forte queda nas passagens aéreas e menor
pressdo em servigcos de reparos, manutencdio e entretenimento. A projecdo
para o IPCA de maio é de alta de 0,33% — refletindo alimentos mais
favordveis, menor repasse cambial e precos de servigos sob controle.

Cotagio Variagio® Cotagiio Variagio?

28-mai-25 dia Més 2025 12 meses 28-mai-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,96 -2 35 -28 -99 Cesta de moedas/ US$ 99,53 0,0% 0,1% 8,3% 5,0%

_E Tesouro EUA 10 anos 447 2 ki | -10 0 Yuan/ US$ 7.19 0,1% A,1% 1,5% 0,7%
E Juros Futuros - jan/26 14,69 = = = i § Yen/ US$ 144,17 0,1% 0.8% 8,3% 8,2%
5 Juros Futuros - jan/31 13,61 -19 A7 -184 194 g EurolUS$ 1,13 0,0% 0,0% 9,4% 4,5%
X NTN-B 2026 819 3 87 18 202 = RS/ US$ 5,64 0,5% 0,5% 8,7% 9,1%
NTN.B 2050 .02 4 27 44 83 Peso Mex./ US$ 19,27 0,1% 1,8% 6,1% 15,6%
MSCI Mundo 881 1,2% 5.1% 4,7% 11,1% Peso Chil./ US$ 937,40 0,3% A,2% 5,8% 4,1%
Shanghai CSI 300 3.836 0,1% 1,7% 2,5% 6,5% o Petroleo (WTI) 61,4 0,8% 5,4% 14,5% 21,1%

® Nikkei TR 0,0% 4,7% 5.4% -2,4% § Cobre 4720 0,2% 3,5% 17,2% A1,2%
:§ EURO Stoxx 5.397 -0,3% 4,6% 10.2% 7,2% 8 EICON 108.567,6 A1,0% 14,8% 15,8% 51,1%
£ s&P 500 5.922 2,0% 6,3% 0,7% 11,6% : Minério de ferro 99,2 0,2% 0,6% 4,2% 16,0%
8 NASDAQ 19.199 2,5% 10,0% 0,6% 13,5% 2 oure 33235 0.7% 1,1% 26,6% 42,4%
5 MSCI Emergentes 1.164 0,5% 4,6% 8,2% 6,8% T Volat. S&P (VIX) 19,3 1,9% 21,8% 11,4% 61,9%
IBOV 139.541 1,0% 3,3% 16,0% 12,1% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 97,9 3,0% 12,9% 0,9% 17,2%

IFIX 3.438 0,1% 0,7% 10,3% 1,9% S ETF Agiies BR em US$ (EWZ) 28,0 1,2% 3,5% 24,3% 8,0%

S&P 500 Futuro 5.925 0,2% 6.0% 1,1% 6,6% Frete maritimo 1.296,0 3,3% 5,5% 30,0% 21,9%
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Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
15:00 US Ata da reuniao do FOMC 7-mai 9:00 BZ IPCA-15A/A May 5.5% 5.40% 5.49%
9:00 BZ IPCA-15 M/M May 0.45%  0.36% 0.43%
9:30 US Pedidos de bens duraveis Apr P -7.8% -6.3% 9.2%
9:30 US Frete bens cap ndao defexav AprP -0.1% -1.3% 0.2%
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