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Destaques na abertura do mercado

Na segunda-feira (26), com os mercados dos EUA fechados para o Memorial
Day, os mercados globais tiveram um dia de pouca oscilagdo.

Na manha de hoje (27), os futuros de a¢des nos EUA sobem apés o presidente
Donald Trump afirmar, durante o feriado, que adiaria a imposicdo de tarifas de
50% sobre a Unidao Europeia.

No domingo (25), Trump anunciou que prorrogaria o prazo para o inicio da
tarifa de 50% sobre o bloco europeu para 9 de julho apds um pedido de Ursula
von der Leyen, presidente da Comissdo Europeia. A medida vem na esteira da
proposta apresentada por Trump na semana passada de aplicar o imposto de
importacdo a partir de 1° de junho.

As taxas dos Treasuries recuam nesta tergo-feira, com os mercados reabrindo

Brasil: No acumulado até abril, o déficit em transacées correntes aumentou de
US$ 14,1 bilhdes em 2024 para US$ 21,4 bilhdes em 2025, refletindo uma
balan¢a comercial mais fraca no inicio do ano. Por outro lado, os Investimentos
Diretos no Pais (IDP) somaram US$ 27,3 bilhdes no mesmo periodo, levemente
abaixo dos US$ 28,5 bilhdes registrados no ano anterior. Em 12 meses, o IDP
voltou a superar o déficit em conta corrente, com US$ 69,8 bilhdes (3,29% do
PIB) ante um déficit de US$ 68,5 bilhdes (3,22% do PIB), mantendo as curvas
préximas e com possibilidade de nova inversdo nos préoximos meses.

Os dados mais recentes trazem surpresas positivas tanto na conta corrente
quanto nos investimentos diretos. O resultado melhor do que o esperado na
conta corrente se deve, principalmente, & menor remessa de rendas e ao
avango das exportagdes com o inicio dos embarques da safra, embora as

importacdes sigam elevadas mesmo com a desvaloriza¢do cambial — indicando

apds o feriado. A taxa dos Treasuries de 30 anos caiu mais de 6 pontos base,
uma demanda aquecida.

para 4,97%. A taxa dos papéis de 10 anos recuou 4 p.b., para 4,46%. Ja a taxa

H 0,
de 2 anos registrou queda para 3,98%. Na conta financeira, o diferencial elevado de juros tem estimulado a entrada de

capital estrangeiro. Em abril, houve entrada de US$ 1,9 bilhdo de recursos
para investimentos em renda fixa no mercado local. Essa entrada foi a maior
observada esse ano — no entanto, o saldo acumulado de investimentos em
renda fixa estd negativo em US$ 1,2 bilhdo. Na renda varidvel, houve saida de
US$ 1,4 bilhdo em abril, mas o saldo acumulado no ano é positivo em US$ 308

Os movimentos do mercado de titulos nesta terca-feira ocorrem apés dias de
forte volatilidode na véspera do Memorial Day. Na semana passada, os
mercados globais de titulos enfrentaram uma piora nas preocupacdes fiscais,
apés a Moody’s rebaixar a nota de crédito dos EUA e crescentes incertezas
sobre o orcamento de Trump.

milhdes.
O délar se recupera frente as demais moedas, com o DXY subindo 0,50%, para
99,40. Os pregos do ouro recuam, com o ouro & vista caindo 1,20%, para US$
3.304,34 aonga.
Os pregos do petréleo registram pouca variag@o nesta terga. Os futuros do
Brent avangam 27 centavos, ou 0,40%, para US$ 65,01 por barril.
Os mercados da Asia-Pacifico operaram de forma mista nesta terca-feira,
enquanto as bolsas europeias apresentam leve alta.
Ontem, por aqui o lbovespa fechou em alta de 0,23%, aos 138.136 pontos,
acumulando ganhos de 14,84% em 2025. O délar comercial fechou em alta de
0,48%, valendo R$ 5,6740, em queda de 8,19% no ano, enquanto os juros
ficaram praticamente estdveis.
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Precos de Ativos Selecionados
Cotagéio Variagio® Cotagiio Variagio?
27-mai-25 dia Més 2025 12 meses 27.mai25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 398 - 38 26 97 Cesta de moedas/ US$ 99,36 0,4% 0,1% 8,4% 5,1%
o
X Tesouro EUA 10 anos 4,48 -5 30 -1 0 Yuan/ US$ 7.20 0.1% 1.0% 1.4% 0.7%
= g X , / ' ,
8 Juros Futuros - jan/26 14,72 = g =L S @ Yen/US$ 143,94 0,8% 0,6% 8.4% 8,3%
5 Juros Futuros - jan/31 13,81 -2 3 -164 206 E Euro/US$ 1,13 0,4% 0,2% 9,6% 4,6%
e , ! , , ,
O  NTN-B 2026 822 5 84 21 202 = R$/USS 5,67 0,4% 0,1% 8,2% 9,7%
NTN-B 2050 7,06 - 23 40 89 Peso Mex./ US$ 19,25 0,0% 1,9% 6,8% 15,3%
MSCI Mundo 870 0,3% 4,4% 34% 10,0% Peso Chil./ US$ 940,10 0.1% 0,9% -5,5% 4,2%
Shanghai CSI 300 3.839 0,5% 1,8% 2,4% 6,6% o Petroleo (WTI) 61,7 0,2% 5,9% 14,0% 20,7%
T Nikkei 3TT24 0,5% 4,T% -5,4% -2.4% £ cobre 481,1 0,1% 5,5% 19,5% 0,7%
=
.8 EURO Stoxx 5.425 0.6% 5,1% 10,8% 7,7% 8  BITcoN 109.788,3 0,2% 16,1% 17,2% 59,5%
£ s&P 500 5.803 0,0% 4.2% 1,3% 9,4% j Minério de farro 99,4 0,2% 0,4% A4,1% 16,0%
8 NasDAQ 18.737 0,0% 1.4% -3,0% 10,7% 2 Ouro 3.297,6 1,4% 0,3% 25,6% 41,3%
é MSCI Emergentes 1.170 0,1% 5,1% 8,8% 8,0% T Volat. S&P (VIX) 203 1,5% -18,0% 16,8% 59,8%
1BOV 138.136 0,2% 2,3% 14,8% 11,1% E Volat. Tesoura EUA (MOVE) 100,9 0,0% 10,3% 2,1% 20,7%
IFIX 3.436 0,1% 0,7% 10,3% 1,7% S ETF Agiies BR em US$ (EWZ) 7 0,0% 2,3% 22,3% 9,1%
S&P 500 Futuro 5.903 1,5% 5.0% 1,5% 6,2% Frete maritimo 1.340,0 0.0% 3,3% 34,4% 254%
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u 0,0001 em termos decimais. Os demais ativos mostre

aberto para ativos europeus e futuros e o fec

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
9:00 BZ IPCA-15A/A May 5.5% 5.49% 8:30 BZ Saldo em conta corrente Apr -$1900m -$1347m -$2245m
9:00 Bz IPCA-15 M/M May 0.45% 0.43%
9:30 US Pedidos de bens duraveis AprP -7.8% 9.2%
9:30 US Frete bens cap ndo defexav AprP -0.1% 0.2%
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